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Auctor Finance SK, s. r. o.
Dlhopis AUCTOR FIN 5,50/2030

s pevnym trokovym vynosom 5,50 % p. a.
zabezpecleny rucitel’skym vyhlasenim Auctor Holding, a.s.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatny v roku 2030

ISIN SK4000027553

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR (slovom: Styridsat’ milidnov eur) splatné v roku 2030
(d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Auctor Finance SK, s. r. 0., so sidlom Dvofakovo nabrezie 7571/8,
811 02 Bratislava - mestska Gast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 56 928 581, zapisan4 v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 187927/B, LEL: 097900CAKA0000260808 (d’alej len Emitent), budi vydané podla prava
Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len BCPB) ktory je regulovanym trhom na ucely
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (dalej len MIiFID II), v stlade s pravnymi predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarugit,
ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom: tisic eur) (dalej len Menovita
hodnota). Den vydania Dlhopisov (datum emisie) je 15. jal 2025.

Dlhopisy st troené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,50 % p. a. Urokové vynosy budi vyplacané polroéne spitne, vzdy
k 15.jalua 15. januaru kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude vykonana k 15. januaru 2026. Pokial' neddjde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkuipeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami, budi Dlhopisy splatné
jednorazovo diia 15. jula 2030. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vzdy v mene euro a z platieb budi zrdzané prislusné dane
a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny vykonat dalSie platby Majitel'om
dlhopisov nahradou za takéto zrazky. BlizSie ¢lanok 8 Prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* a ¢lanok 10 Prospektu ,,Zdanenie, odvody
a devizova regulacia v Slovenskej republike*.

Zaviazky Emitenta z Dlhopisov st zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim spolo¢nosti Auctor Holding, a.s., zaloZenej a existujlcej podl'a
préavnych predpisov Ceskej republiky, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 083 64 028,
zapisanej v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe pod spisovou znackou B 24583 (d’alej len Ruéitel’) v prospech
vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Tento prospekt zo diia 20. juna 2025 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa méa uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podl'a ¢clanku 24 a v sulade
s prilohami 6, 14, 21 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format, obsah, preskumanie a schvalovanie
prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej
len Delegované nariadenie o prospekte) za uc¢elom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) diia 25. jiina 2025, ako prisluSnym
organom podla Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia normy uplnosti,
zrozumitel’nosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvilenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo
povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Rucitel’a ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu
registrované podla zékona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pontikané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na Gizemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych $tatov americkych
inak, ako na zéklade vynimky z registranych povinnosti podl'a uvedeného zékona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracne;j
povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych Statoch vztahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozSirovanie akychkol'vek materialov
tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 9.5 Prospektu ,,Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 25. juna 2026. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového vyznamného
faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informacie uvedené v tomto Prospekte st aktualne iba ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaji aktualne v tento neskorsi den a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit’ vSetky d’alsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahria rizikd. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné posiidenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmé rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory* nizsie.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvdadza klucové informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy
a rizik Emitenta, Rucitela a Dlhopisov. Suhrn sa ma c¢itat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy
s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouZité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny
v Podmienkach alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sithrn splita poZiadavky clanku 7 Nariadenia
o prospekte a pozostava z povinne zverejiiovanych informacii clenenych do Styroch oddielov
a pododdielov, pricom obsahuje vSetky povinne zverejiiované informacie, ktoré musia byt obsiahnuté
v suhrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako Givod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi Prospekt
ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, Ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie urokovych vynosov
z Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podana Zaloba tykajica sa informécii obsiahnutych v Prospekte,
moze byt zalujuci investor povinny podl'a vnuitrostatneho prava znasat’ naklady na preklad Prospektu pred
zaCatim sudneho konania. Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sihrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
castami Prospektu alebo, ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu klI'i¢ové informacie,
ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifikacné ¢islo
(ISIN)

Nézov Dlhopisu je Dlhopis AUCTOR FIN 5,50/2030.

Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) prideleny identifika¢ny kod
ISIN: SK4000027553.

Identifika¢né
a kontaktné idaje
Emitenta

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Auctor Finance SK, s. r. 0., so sidlom Dvotakovo nabrezie 7571/8,
811 02 Bratislava - mestska cCast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 56 928 581, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka c¢islo: 187927/B, LEI:
097900CAKA0000260808. Emitenta je mozné kontaktovat’ na telefonnom cisle +421 2 5941 8684, alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@auctorfinancesk.sk.

Identifika¢né

a kontaktné udaje
osoby poniikajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

Dlhopisy budi ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, a.s.,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, LEI
31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisanda v Obchodnom registri vedenom Mestskym stdom
Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J&T BANKA a v tejto kapacite aj ako Hlavny
manazér). Hlavného manazéra je mozné kontaktovat' na telefonnom cCisle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len Kotaény agent),
ktora mdze byt kontaktovand spdsobom uvedenym vyssie.

Identifikac¢né a
kontaktné tidaje
organu, ktory
schvaluje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia o prospekte
na zéklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnu banku Slovenska je mozné kontaktovat
na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. z.: 100-000-923-744 k €. sp.: NBS1-
000-111-097 zo dina 25. juna 2025, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 25. jina 2025.

1.2

KPacéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LE] krajina

Emitent je spolo¢nostou sruc¢enim obmedzenym podla pravneho poriadku Slovenskej republiky,
so sidlom Dvotékovo nabrezie 7571/8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika,
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registracie a pravo
podla ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 11, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 187927/B, ICO:
56 928 581, LEI: 097900CAKA0000260808.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najmi
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (d’alej len Obéiansky zakonnik) a zdkon ¢.455/1991 Zb. o Zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je ucelovo zaloZena spolo¢nost’ na ucely vydavania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta je poskytovanie pefiaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Rucitelovi (ako je definovany
nizsie) vo forme uveru, po6zic¢ky alebo inej formy financovania.

Hlavni akcionari
Emitenta

Jedinym spolo¢nikom a ovladajucou osobou Emitenta je spolo¢nost’ Auctor Holding, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 083 64 028, LEI
097900CAJX0000253135, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova
znaCka: B 24583 (d’alej len Rucitel’), ktory vlastni podiel predstavujuci 100 % zakladného imania
a hlasovacich prav Emitenta. Emitent je ¢lenom skupiny, ktora tvori Rucitel’ a jeho dcérske spolo¢nosti
(d’alej len Skupina). Rucitel’ je v priamom spolo¢nom vlastnictve nizSie uvedenych spolocnosti, a to
konkrétne:

(a) AUCTOR PRIME d.o.0., spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym zalozenej a existujiicej podla
pravnych predpisov Chorvatskej republiky, so sidlom Dezmanova 5, 10 000 Zahreb, Chorvatska
republika, registraéné Cislo: 40970538952 (d’alej len Auctor Prime), vlastniacej 1 000 000
kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 CZK, ¢o v suhrne zodpoveda 50 % podielu na
zakladnom imani Ruditela vo vyske 2 000000 CZK; koneénym priamym vlastnikom
spolo¢nosti Auctor Prime je pan Oleg Uskokovi¢, narodeny 7. maja 1966, s trvalym pobytom
Ulice Kresimira Filica 39B, 42000 Varazdin, Chorvatska republika; a

(b) JTPEG Croatia Investments, a.s., akciovej spolocnosti zaloZenej a existujucej podl'a pravnych
predpisov Ceskej republiky, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 063 59 574, zapisanej v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom
v Prahe pod spisovou znackou B 22761 (d’alej len JTPEG Croatia), ktora vlastni 1 000 000
kmetniovych akcii s menovitou hodnotou 1 CZK, ¢o v sthrne zodpoveda 50 % podielu na
zakladnom imani Rucitel'a vo vyske 2 000 000 CZK; vlastnicka Struktura JTPEG Croatia je
uvedena v nasledujucej tabul’ke:

Podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti JTPEG Croatia

Hlasovacie prava Ekonomické prava

(akcie triedy A) (akcie triedy A a B)
V tisicoch K¢ % V tisicoch K¢ %

J&T PRIVATE EQUITY

GROUP LIMITED 96 867 50%* 96 867 48
MUDDOCK smart a.s. 48 433 25 48 433 24
Kamia Fora a.s. 48 433 25 48 433 24
Iné subjekty - - 8072 4
Celkovo 193 733 100 201 805 100

*J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED viastni 50,0000001 % hlasovacich prav, cim dosahuje
kontrolny podiel v spolocnosti JTPEG Croatia

Hlavnym akcionarom a ovladajicou osobou spolo¢nosti JTPEG Croatia je spolo¢nost J&T PRIVATE
EQUITY GROUP LIMITED, spolo¢nost zalozend podla pravnych predpisov Cypru so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, 1061 Nicosia, Cyprus, ¢islo
registracie: HE 327810 (dalej len JTPEG). Podl'a informacii dostupnych Emitentovi je spolo¢nost
JTPEG spoloéne ovladana nasledujucimi osobami: pan Patrik Tka¢, pan Milo§ Badida, pani Jarmila
Janosova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tkac, pan Dusan Palcr, pan Igor Rattaj, pan Peter Korbacka a pan
Martin Fedor.

Kone¢nymi ovladajiicimi osobami Rucitel’a st podl'a dostupnych udajov registra vedeného Ministerstvom
spravodlivosti Ceskej republiky v zmysle &eského zakona o evidencii skutoénych majitelov (§ 2 pism. e)
zakona ¢. 37/2021 Sb. o evidenci skute¢nych majiteltr): (i) pan Oleg Uskokovi¢, identifikovany ako
konecny vlastnik na zaklade 50 % nepriameho podielu v Rucéitel'ovi prostrednictvom spolo¢nosti Auctor
Prime a (ii) pan Milo§ Badida a pani Jarmila JanoSova, identifikovani ako kone¢ni vlastnici z dovodu ich
postavenia v Statutarnom orgéane spolocnosti JTPEG, ked’Ze ziadny akcionar spolo¢nosti JTPEG nedrzi
podiel presahujici 25 %.

Krlucové riadiace
osoby Emitenta

KTlacovymi riadiacimi osobami Emitenta st jeho konatelia, pan Oleg Uskokovi¢ a pan Josef Pilka.
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Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Nezavislym auditorom Emitenta je spolo¢nost CLA Slovakia s.r.o., so sidlom Karpatska 8, 811 05
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 254 339, zapisand v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava 11, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 74698/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU)
pod &. 269.

Aké st kPiacové finanéné informacie tykajtce sa emitenta?

KTucové udaje z auditovanej priebeznej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej ku diiu 14. maja 2025 podl'a slovenskych uétovnych
Standardov (SAS) v mene EUR:

Suvaha

14. maj 2025 (auditované)

Spolu majetok
Vlastné imanie
Zavazky

Spolu vlastné imanie a zavizky

100 000
100 000

0
100 000

Vykaz ziskov a strat

k 14. maju 2025 (auditované)

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni

Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu 0
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim 0
0

Prehlad penaznych tokov

k 14. maju 2025 (auditované)

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 0
Cisté peniazné toky z investi¢nej ¢innosti 0
Cisté peniazné toky z finan¢nej ¢innosti 0

100 000

Stcastou auditovanej priebeznej uctovnej zavierky ku ditu 14. maja 2025 je aj sprava nezavislého auditora, ktora bola bez vyhrad.

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej priebeznej uctovnej zavierky ku ditu 14. méaja 2025 ziadne transakcie, ktoré by mohli
mat’ za nasledok vyznamnu celkova zmenu ovplyviiujucu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden alebo
viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej priebeznej uctovnej zavierky ku ditu 14. maja 2025 nedoslo k ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

AKké st kPacové rizika Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré s
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahfiiajii najma nasledujtice potencialne skuto¢nosti:

1.

Riziko Emitenta ako ucelovej zaloZenej spolo¢nosti — Emitent je ti¢elovo zaloZenou spolo¢nostou
uverov alebo inych foriem financovania Rucitel'ovi. Emitent nebude vykonavat’ inii podnikatel'skt
¢innost’, a nemdze preto z vlastnych podnikatel'skych aktivit vytvorit zdroje na splatenie zavéizkov
z Dlhopisov, ak by primarny zdroj splatenia Dlhopisov (splatky vnutroskupinového financovania
a nepriamo vynosy z investicii a potencialny vynos z nadobudnutych aktiv) nebol dostatoény na ich
splatenie.

Kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Ruc¢itel’a a Skupiny — Cely vynos z Dlhopisov poskytne
Emitent ako vnitroskupinové financovanie Rucitelovi. Schopnost Emitenta splacat’ zavézky
z Dlhopisov je tak vyznamne zavisld od schopnosti Rucitela zabezpecit dostatok zdrojov na
splacanie tychto zaviazkov Emitenta. Ak by Rucitel’ nebol schopny splacat’ svoje zavizky voci
Emitentovi, malo by to nepriaznivy dopad na finan¢ni a ekonomickl situdciu Emitenta, jeho
podnikanie a schopnost’ plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentracie — Emitent svoje podnikanie nediverzifikuje. Takmer 100 % aktiv Emitenta buda
predstavovat’ pohladavky z uveru, p6zic¢ky alebo inej formy financovania poskytnutej Rucitelovi.
V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Rucitel'a nema Emitent iné zdroje, ktoré by
sa mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Riziko likvidity — Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov k thrade
splatnych zaviazkov Emitenta, ktorému je Emitent vystaveny okrem iného v pripade oneskorenych
platieb istiny a irokov v stvislosti s poskytnutym financovanim v buducnosti. Neschopnost’ Rucitel'a
splacat’ pozi¢ané finanéné prostriedky Emitentovi moze viest’ az k insolvencii Emitenta.

Vyssie uvedené rizikda mozu mat’ vyznamny negativny dopad na finanénu, ekonomicku a podnikatel'skd
situaciu Emitenta. To méze vyznamne zhorsit’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavdzky z Dlhopisov.
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1.3

KrPucové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,50 % p. a. vo forme na
doruditela, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatné v roku 2030, ISIN:
SK4000027553. Druhom cenného papiera je zabezpeceny dlhopis. Dlhopis je zabezpeceny rucitel'skym
vyhlasenim Rugitel'a. Nazov Dlhopisov je Dlhopis AUCTOR FIN 5,50/2030. Menovita hodnota jedného
Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budu vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je 40 000 kusov
v pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 40 000 000 EUR. Pokial’ ned6jde k pred¢asnému
splateniu Dlhopisov alebo k ich odkiipeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami, buda Dlhopisy
splatné jednorazovo dna 15. jila 2030.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najma zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zédkon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majite' dlhopisov ma najmi pravo
na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, vyplatenie prislusného urokového vynosu, pravo na ticast’ a na
hlasovanie na Schodzi v sulade s Podmienkami a prava vyplyvajice z ruéitel'ského vyhlasenia a pravo
pozadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly podl'a Podmienok.

Emitent sa modze rozhodnut' najskdr k druhému vyrofiu Datumu emisie (teda k 15. julu 2027)
a nasledne ktorykol'vek den az do Dia konecnej splatnosti, ze oznamenim Majitelom dlhopisov ur¢i, Ze
vsetky Dlhopisy alebo ich urcena ¢ast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych
Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predcasne splatné k druhému vyrociu Datumu emisie resp. k danému diiu
z rozhodnutia Emitenta. Den predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maja
splatit’ ¢iastocne, d’alej len Deii ¢iasto¢nej predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a den
predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa majt splatit’ tplne, d’alej len Deii
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 40 dni pred
prislusnym Drniom ¢iastoénej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prislu$nym Diiom
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Dei Ciastocnej predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
musi byt’ sti¢asne aj Diiom vyplaty Grokov.

Emitent je povinny v Deii ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Deii predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu
(alebo jej cast’ uvedent v oznameni Emitenta) spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi trokovymi
vynosmi a tieZ s mimoriadnym trokovym vynosom Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 595/2003
Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dani z prijmov)). Hodnota
mimoriadneho urokového vynosu, prislichajuceho k jednému Dlhopisu, je stanovend v Podmienkach.
Po pred€asnom ¢iasto¢nom splateni pojem Menovita hodnota v Podmienkach bude znamenat’ nezaplatent
menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu po takom ¢iastocnom splateni. Na ucely obchodovania s Dlhopismi
na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dna nasledujiceho po prislusnom
Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Prava spojené s Dlhopismi nebudii obmedzené
s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov
v§eobecne (najmd podl'a Zakona o konkurze). Prava z Dlhopisov sa premléuju uplynutim 10 rokov odo
dna ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavéazky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a s vynimkou
Rucdenia nezabezpecené zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon
rovnocenne (pari passu) voéi vSetkym inym sucasnym a budicim priamym, vSeobecnym,
nepodmienenym, nepodriadenym a nezabezpeCenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje
zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze, bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, ze nadobuda spriaznemii pohladavku. Predpokladd sa, Ze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢énom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.
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Opis vSetkych
obmedzeni vol'nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avsak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt v sulade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za ur¢itych podmienok pozastavené a to
pocinajuc diiom bezprostredne nasledujucim po prislusnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) az do prislusného dna splatenia
Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budu tiroéené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 5,50 % p. a. Urokové vynosy buda vyplacané
polroéne spitne, vzdy k 15. julu a 15. januaru kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude
vykonand k 15. janudru 2026.

Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?

Struény opis povahy
a rozsah zaruky

Dlhopisy st zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim Rucitel’a, ktorym sa Rucitel’ diia 18. jiina 2025 zaviazal
bezpodmieneéne a neodvolatelne podl'a ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitelovi
dlhopisov, ze ak Emitent nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie
pretrvava dlhsie ako 10 dni, Ruditel na pisomna vyzvu Majitela dlhopisov zaplati taku Ciastku
nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta v stlade s ruéitel'skym vyhlasenim.

Struény opis
Rucditela vratane
jeho LEI

Rugitel’ je akciovou spoloénostou, zalozenou podlPa pravneho poriadku Ceskej republiky, so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 083 64 028, zapisanou v Obchodnom
registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka: B 24583, LEIL: 097900CAJX0000253135.
Rucditel’ je materskou ovladajiicou spolocnost'ou Skupiny. Jeho hlavné aktivity spoc¢ivaji v drzani akcii
v jej deérskych spolocnostiach a v ¢innostiach tykajtcich sa financovania spolo¢nosti Skupiny. Skupina
je finanénou skupinou posobiacou v Chorvatsku, Ceskej republike a na Slovensku najmi v segmente
cestovného ruchu (hotely a volny &as) a velkoobchode s farmaceutickymi vyrobkami.

Identifika¢né udaje
Statutarneho
auditora Rucitel’a

Nezavislym auditorom Rucitel'a je spoloc¢nost’ Emst & Young Audit, s.r.o., so sidlom Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha, Ceské republika, ICO: 267 04 153, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym stidom v Prahe pod spisovou znatkou C 88504 a zapisana v Komore auditorov Ceskej
republiky, ev. ¢islo: 401, zodpovedna osoba: Roman Hauptfleisch, ev. ¢islo: 2009.

Relevantné kl'icové
finan¢né informacie
na ucely posuidenia

schopnosti Ruditel’a

KTla¢ové tdaje z auditovanych konsolidovanych Gétovnych zavierok Ruditel'a zostavenych za roky
konCiace 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023 podla Medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo (d’alej len IFRS), v zneni prijatom EU, v EUR st uvedené niZsie.

rizika tykajuce sa
Rucitela

pInit’ svoje zavizky Konsolidmr/any vyl'(az o 1’1rp!n01.n vysledku ' za obdv")bie za obdv")bie za obdv")bie
o .z (auditované konsolidované udaje v sulade s IFRS, v zneni konciace konciace konciace
podra ziruky prijatom EU, v tis. EUR) 31.12.2024  31.12.2023  31.12.2022
(auditované) (auditované) (auditované)
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 40 394 271767 26 644
Cisty finan¢ny zisk/(strata) -15614 -10 387 -6 854
Zisk pred zdanenim 28 389 17 811 20222
Zisk za obdobie 21431 12213 12 988
Konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii k 31. 12. 2024 k 31.12. 2023 k 31. 12. 2022
(auditované konsolidované tidaje v sulade s IFRS, (auditované) (auditované) (auditované)
v zneni prijatom EU, v tis. EUR)
Aktiva celkom 809 367 736 114 673 708
Pasiva celkom 809 367 736 114 673 708
Prehlad peiaznych tokov za obdobie za obdobie za obdobie
(auditované konsolidované iidaje v sulade s IFRS, v zneni konciace konciace konciace
prijatom EU, v tis. EUR) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
(auditované) (auditované) (auditované)
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti -9 009 -8 077 18 856
Cisté pefazné toky z investiénej innosti 4 466 -42 408 -29 269
Cisté pefazné toky z finanénej Ginnosti 5999 7308 49 699
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 31079 29 623 72 800
Sucastou auditovanych konsolidovanych Gc¢tovnych zavierok za roky konciace 31. decembra 2024
a31. decembra 2023 st aj spravy nezavislého auditora, ktoré boli bez vyhrad.
Najvyznamnejsie Rizikové faktory vztahujiice sa k Rucitel'ovi a Skupine st hlavne:

1. Riziko Rucitel’a ako ovladajicej spolo¢nosti - Rucitel je ovladajucou spolo¢nostou, ktora vlastni
podiely v dcérskych spolo¢nostiach Auctor d.o.o., Auctor Alfa a.s. a Auctor Kapital d.o.o0. a d’alSich
spolo¢nostiach, ktoré tvoria spolu s Emitentom a Ruéitelom Skupinu. Ruditel’ nedokaze z vlastnej
podnikatel'skej ¢innosti vytvarat’ zdroje na splatenie svojich zavéizkov vo¢i Emitentovi, a teda ani na
splatenie zavizkov z Dlhopisov, ani na pripadné splatenie zavidzkov z rucenia. Ak by spolo¢nosti
v Skupine nedosahovali dostatoéné hospodarske vysledky alebo ak by ich schopnost platit’
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Rucitel'ovi bola ekonomicky ¢i pravne obmedzend, malo by to vyznamny negativny vplyv na prijmy
Rucitel'a a jeho schopnost’ plnit’ zavidzky voci Emitentovi, vratane zaviazkov z Dlhopisov a rucenia.

Konkurencia v segmente distribucie farmaceutickych vyrobkov - Hlavné ¢innosti Skupiny st
sustredené v Chorvatsku v segmentoch distribucie lieCiv, hotelierstva a volného ¢asu. Jedna
z hlavnych dcérskych spoloénosti Skupiny, Medika d.d., posobi v oblasti predaja, skladovania
a distribuicie humannych a veterinarnych liekov, zdravotnickych pomdcok, pristrojov a dentalnych
potrieb, dietetickych, kozmetickych, hygienickych a inych zdravotnickych vyrobkov. Riziko v ramci
maloobchodu méze vyplyvat zo zmien v legislative, ktoré by umoznili vstup novych konkurentov
na trh v Chorvatsku. Okrem toho nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily moze obmedzit’ rast,
prispiet’ k zvySeniu personalnych nakladov a spdsobit’ pokles ziskovosti lekarni.

Konkurencia v sektoroch hotelierstva a volného ¢asu - Pokial’ ide o podnikanie v hotelierstve,
existuje niekol'ko velkych prevadzkovatel'ov hotelov, ako aj velky pocet sikromnych vlastnikov
nehnutelnosti pontikajicich ubytovanie v Chorvatsku. Medzi dal$ich dlhodobych zaujemcov
o chorvatsky hotelovy trh patria aj zahrani¢ni investori z fondov sukromného kapitalu alebo
medzinarodnych hotelovych skupin. Tito investori mézu v budiicnosti posilnit’ svoj trhovy podiel na
chorvatskom trhu s ubytovacimi zariadeniami, rozvijat’ a modernizovat’ nakupené aktiva v novych
lokalitach, a tym zhorsit’ poziciu spolo¢nosti Aminess d.d. ako jedného z lidrov na trhu, a tym znizit’
zisk Skupiny, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na zavizky Emitenta z Dlhopisov.

Uverové riziko a porufenie zmluvy protistranou - Spolo¢nosti Skupiny uzatvaraji zmluvy
s roznymi protistranami vratane Statnych institucii (ako si nemocnice) a sukromnych spolo¢nosti.
Skupina je vystavend riziku, Ze protistrana porusi zmluvu alebo sa omeskd s plnenim svojich
zmluvnych zavizkov a ze zaruky, vratane zaruk plnenia stvisiacich s tymito zadvdzkami, nemusia
byt dodrzané. Akékol'vek poruSenie zmluvy alebo omeSkanie s plnenim zmluvnych zavizkov
zo strany protistran Skupiny mdze Skupinu vystavit riziku straty dobrej povesti, riziku straty
kontinuity podnikania, riziku straty ddlezitych zmluv alebo riziku zvysenych finan¢nych nakladov.
Okrem toho moze byt Skupina nutena zaplatit’ zmluvné pokuty alebo hl'adat’ alternativne protistrany.

Akvizicie aktiv v minulosti sa moZu v budicnosti pre Skupinu ukazat’ ako nerentabilné -
Skupina vyuzila v minulosti ziskané finan¢né prostriedky z dlhopisov na akvizicie aktiv v sektoroch
hotelierstva/vol'ného ¢asu najmé v Chorvatsku. Podnikanie v sektore hotelierstva/vol'ného casu je
vystavené vonkaj$im rizikam prizna¢nych pre dany trh, ako st vykyvy makroekonomickych trendov
v roznych geografickych oblastiach, pocasiu alebo ¢innosti konkurentov. Za urcitych okolnosti sa
moze ukazat', ze takého investicie neprinasaju predpokladany vynos, alebo mozu priniest dokonca
stratu, ¢o moze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje zavazky z Dlhopisov.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na finan¢ntl, ekonomicktl a podnikatel'sku
situdciu Rucitel'a a zhorsit jeho schopnost’ plnit’ si svoje zadvizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit’, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké su kPucové rizik

7w

Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom zahfiiajti najmé nasledujuce pravne a iné
skutocnosti:

1.

Dlhopisy nie si kryté Ziadnym (zdkonnym ani dobrovol’'mym) systémom ochrany — Pre
Dlhopisy neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti
Emitenta alebo Rucitel’a sa teda investori do Dlhopisov nemézu spoliehat’ na to, Ze im akékol'vek
(zakonné alebo dobrovolné) systémy ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov,
a mdzu tak stratit’ celtl svoju investiciu.

Riziko pred¢asného splatenia z rozhodnutia Emitenta — Emitent sa m6zu rozhodniit’ v stlade
s Podmienkami, ze Dlhopisy pred¢asne splati a to najskor k druhému vyroCiu Datumu emisie
a nasledne ktorykol'vek dent az do Dia konec¢nej splatnosti. V tom pripade su Majitelia dlhopisov
vystaveni riziku niz$ieho nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt ani kompenzacia vo
forme mimoriadneho trokového vynosu.

Zaviazky Rufitela z Rudlitel’ského vyhlasenia nie si zabezpefené — Zavizky Rucitela
z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené. V pripade konkurzného konania na osobu Rucitel’'a
budi mat’ Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veritelmi slabSie postavenie,
ked’ze zabezpedeni veritelia maji najmé pravo, aby ich zabezpecena pohl'adavka bola uspokojena
z vytazku spenazenia veci, ktorou bola zabezpecena.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky — Celkova navratnost’
investicii _do Dlhopisov._moéze byt ovplyvnend troviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
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manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori by sa mali
s tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit’, inak mézu byt vystaveni riziku, ze vynos
z Dlhopisov bude nizsi ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena nizsia
Ciastka ako ocakavali.

5. Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane — Investori su vystaveni riziku moznej
povinnosti zaplatit’ dane alebo iné platby v stilade s pravom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo iného relevantného Statu. Vynosy z Dlhopisov mézu tiez podliechat’
zrazkovej dani. V désledku toho méze byt vysledny vynos z Dlhopisov niz§i ako investori
predpokladali ¢i pri predaji méze byt investorom vyplatena nizsia Ciastka ako ocakavali.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektoré z rizik realizovalo, méze dokonca dojst’ k tomu, ze Majitel'ovi dlhopisov do splatnosti
Dlhopisov bude splatend iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celu investiciu.

14 KrPucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?

VSeobecné Dlhopisy budil ponukané opravnenym protistranam, profesiondlnym klientom a neprofesionalnym
podmienky verejnej klientom v zmysle smernice 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady v platnom zneni (MiFID II)
ponuky na Gizemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia

o prospekte. V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
vsetkych Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manazér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia 25. juna
2025 do 19. jina 2026 (12:00 hod.). Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaCiatku pripisovania
Dlhopisov na prislu$né Gcty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 15. jul 2025. Dlhopisy budu
vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné
majetkové ucty) skon¢i najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden
mesiac po upisani najvy$Sej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor).
Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda
maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len
najvysSou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov. Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je
preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Podmienkou ziskania Dlhopisov
prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investi¢nych sluzieb medzi
investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie ndkupu Dlhopisov podla tejto
zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér prijimat pokyny prostrednictvom svojej
pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia 25. juna
harmonogram 2025 do 19. jina 2026 (12:00 hod.). Emitent méze kedykol'vek pozastavit’ alebo ukonéit’ verejni ponuku
verejnej ponuky na zaklade svojho rozhodnutia.

Informaécie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit’, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami

regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na ziadnom domacom ¢i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra pontkat Dlhopisy vramci verejnej ponuky
Dlhopisov v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budu osloveni najmi pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie. Minimalna ¢iastka, za ktori bude investor opravneny upisat’ a kipit’ Dlhopisy
je stanovena na 1 000 EUR, (tj. minimélna vyska objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu).
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola najvysSia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za Gispe$nt. Uvedené zahifia moznost’
Emitenta pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonéeni ponuky d’alSie objednavky nebudi akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alsie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokracovani v ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla https://auctorfinancesk.sk/.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla
svojho vyhradného uvazenia kratit’, avSak vzdy nediskrimina¢ne, v sulade so stratégiou vykonavania
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pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto ucelom oznamenym Hlavnému manazérovi. Po upisani a pripisani
Dlhopisov na uéty Majitelov bude Majitefom zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pri¢om
obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Za ucelom tspe$ného primarneho vysporiadania
Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia
Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmid ak
upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena
CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy budu prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel
alebo osoba, ktora prenho vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné
pokyny za uc¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Vsetky naklady na pripravu Emisie predstavovali priblizne 1 100 000 EUR. Cista suma vynosov Emisie
(pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 38 900 000 EUR.
V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky na zaklade suhlasu
Emitenta udeleného Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Prospektu
bude Hlavny manazér uctovat investorom poplatok podl'a svojho aktuadlneho sadzobnika poplatkov,
ktory v stcasnosti predstavuje 0,60 % objemu transakcie, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. K datumu
vyhotovenia tohto Prospektu je aktualny Standardny cennik slovenskej pobocky Hlavného manazéra
zverejneny na jej webovom sidle www.jtbanka.sk v Casti ,,UZito¢né informacie” pododkaz ,,Sadzobnik
poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov East’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 6. juna
2025 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 6. juna
2025. Poplatky uctované zo strany d’al§ich vybranych financnych sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent
udelil suhlas k pouzitiu Prospektu a ktori v ¢ase schvélenia Prospektu nie su znami, ako aj iné podmienky
ponuky, budi poskytnuté investorom zo strany finanéného sprostredkovatela v ¢ase uskuto¢nenia
ponuky Dlhopisov. Investor mdZe byt’ povinny platit’ d’alSie poplatky ti¢tované sprostredkovatel'om kiipy
alebo predaja Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajicou
vysporiadanie obchodov s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie
investi¢ného Gétu, za vykonanie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajuci a/

alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
ponukajicich
Dlhopisy

Dlhopisy budtl pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie naregulovanom volnom trhu BCPB
prostrednictvom Kotaéného agenta.

regulovanom trhu

Preco sa Prospekt vypracuva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Cista suma vynosov ziskana vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien, nékladov a vydavkov
bude pouzita primarne na refinancovanie zaviazkov Rucitel'a z emisie dlhopisov vydanej slovenskou
spolognostou Auctor Finance, s.r.0, ISIN SK4000018149 a na vieobecné korporétne uéely. Cistd suma
vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude
priblizne 38 900 000 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manazér sa zaviazal vynalozit' vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne
pozadovat,, k vyhl'adaniu potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov.
Ponuka Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,,best efforts* baze. Hlavny manazér ani ziadna ina osoba
neprevzala v suvislosti s Dlhopismi povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kipit'.

Stret zaujmov osdb
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér poskytuje a mozu aj dalej poskytovat’ Emitentovi a/alebo Rucitel'ovi r6zne bankové
sluzby. Moze nastat’ potencialny konflikt zaujmov pri poskytovani sluzieb Hlavného manazéra
v suvislosti s Dlhopismi a bankovymi sluzbami, ktoré Hlavny manazér alebo ich spriaznené spolo¢nosti
poskytli Emitentovi a/alebo Rucitel'ovi. Hlavny manazér moze byt motivovany k predaju Dlhopisov
s ohl'adom na svoje motivacné odmeny (v pripade tispesného predaja), ¢o moze viest' k vzniku konfliktu
zaujmov. Hlavny manazér je v pripade konfliktu zaujmov povinny prijat’ opatrenia v zmysle poziadaviek
vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa zacastiiuje na Emisii v rdmci svojich
beznych &innosti, za ktoré Emitent zaplati dohodnuti odmenu. Ugast’ na Emisii moZe pozostavat’ okrem
sprostredkovania umiestnenia Dlhopisu aj z upisania kazdého alebo vsetkych Dlhopisov vydanych
v ramci konkrétnej Emisie na primarnom trhu. Hlavny manaZér tiez pdsobi v postaveni Administratora
a Kotacného agenta. Okrem uvedeného nie su zndme iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku

Dlhopisov.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

V ramci svojej ¢innosti Emitent celi viacerym rizikam typickym pre oblasti, v ktorych vykondava svoju
¢innost. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie
Emitenta, jeho financnu situdciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené nizsie. Vdicsina
makroekonomickych, prevadzkovych, trhovych a komercnych rizik uvedenych nizsie sa vztahuje
na Rucitela a celu Skupinu.

Rizikové faktory popisané niZsie su zoradené podla ich vyznamu podl'a clanku 16, odsek 1 Nariadenia
o prospekte, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost’
Emitenta, Rucitela a Skupiny. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti
od ich povahy. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu Emitenta
najvyznamnejsi, teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdavany rozsah jeho negativnych
dosledkov je najvyssi. Nasledujiice rizikove faktory v kazdej kategorii su z pohladu Emitenta menej
vyznamne.

Dalsie riziké a neistoty vrdtane tych, o ktorych Emitent v sicasnej dobe nevie alebo ktoré povazuje
za nepodstatné, mézu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu situdciu alebo hospoddrske
vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahrdadza Ziadnu odbornu
analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky
vyplhvajuce z tohto Prospektu av Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.
Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zaloZené na informaciach obsiahnutych
v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a
rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného investora.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi
Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:
6)] rizikové faktory spojené s financnou situdciou a iverovou bonitou Emitenta; a

(i1) pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujuce Emitenta.

Rizikové faktory spojené s finanénou situaciou a uverovou bonitou Emitenta

Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolocnosti

Emitent je ucelovo zalozenou spolo¢nost'ou na ucely vydania Dlhopisov, pricom vynosy z Emisie
budu priméarne pouzité na refinancovanie zaviazkov Rucitel'a z emisie dlhopisov vydanej slovenskou
spolo¢nostou Auctor Finance, s.r.o. (d’alej len Auctor Finance) v celkovej menovitej hodnote
80 000 000 EUR, ISIN SK4000018149 a so splatnostou 24. novembra 2025 (d’alej len Existujuce
dlhopisy), ktoré si zabezpecené rucitelskym vyhlasenim Rucitela v prospech agenta pre
zabezpeCenie a na vSeobecné korporatne ucely. Emitent je zavisly od tspechu obchodnych aktivit
spolo¢nosti v ramci Skupiny a nie je schopny generovat’ dostatoné zdroje zo svojich vlastnych
obchodnych aktivit na splatenie zavézkov z Dlhopisov. Finan¢na a hospodarska situacia Emitenta,
jeho obchodné aktivity, trhova pozicia a schopnost’ plnit’ dlhy z Dlhopisov preto zavisia od schopnosti
Rucitel’a ako dlznika Emitenta a nepriamo od spolo¢nosti v ramci Skupiny, riadne a v¢as plnit’ svoje
penazné zavazky voci Emitentovi. Ak by Skupina dosahovala nedostatocné ekonomické vysledky
alebo by schopnost’ Rucitel’a vykonavat platby v prospech Emitenta bola z inych dovodov obmedzena
(napriklad nedostupnost'ou vol'nych zdrojov, pravnymi alebo danovymi predpismi, alebo v dosledku
zmluvnych dojednani), malo by to vyznamne nepriaznivy vplyv na prijmy Emitenta a jeho schopnost’
plnit’ z&vézky z Dlhopisov (ku kreditnému riziku a zavislosti Emitenta od Rucitel'a a Skupiny pozri
rizikovy faktor ,,Kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Rucitel’a a Skupiny* nizsie).

Kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Rucitel’a a Skupiny

Vzhladom na skutocnost, Ze v podstate cely vynos z Dlhopisov poskytne Emitent ako
vnutroskupinové financovanie Rucitelovi, schopnost Emitenta splacat’ zavézky z Dlhopisov je
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vyznamne zavisla od schopnosti Rucitel’'a zabezpecit’ dostatok zdrojov na splacanie tychto zaviazkov
byt zo zakona alebo na zaklade inych dohdd o financovani podriadené pohladavkam nadriadenych
veritel'ov Rucitel’a.

Cinnost’ Emitenta tieZ zavisi od zdielania administrativnej, u¢tovnej a IT infrastruktiry Skupiny. Ak
by prislo k zlyhaniu administrativnej, uctovnej a IT infrastruktary Skupiny, malo by to pravdepodobne
nepriaznivy dopad na finanénu a ekonomicku situdciu Emitenta, jeho podnikanie a schopnost’ plnit’
svoje zavazky z Dlhopisov.

Riziko koncentrdacie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta.
Takmer 100 % aktiv Emitenta buda predstavovat’ pohladavky z uveru, p6zi¢ky alebo inej formy
financovania poskytnutej Rucitelovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Rucitel’a
nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavizkov z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity Emitenta spociva v jeho schopnosti splacat’ zavizky vcas. Riziko likvidity sa moze
realizovat’ v pripade vyznamného negativneho trhového trendu alebo v pripade vzniku nepredvidane;j
skutocnosti, ktora spdsobi neschopnost’ Emitenta, Rucitel’a alebo inych subjektov zo Skupiny splacat’

vCas svoje zavdzky alebo neschopnost spenazit’ svoje aktiva za primerani cenu v primeranom
casovom rozpiti.

Riziko stretu zdujmov akciondrov a veritel’ov Emitenta

Clenovia Skupiny alebo ich akciondri mozu zadat’ podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mézu byt vedené skor so zretelom na prospech Skupiny
ako takej ako v prospech Emitenta ajeho veritelov. Takéto zmeny mézu mat’ negativny vplyv
na finanénu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel’skl ¢innost’ a schopnost’ splnit’ zavazky
z Dlhopisov.

Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujuce Emitenta

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a dafiové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Ceskej republike
(miesto sidla Rucitela) sa priebezne meni a zakony nie s vzdy interpretované a uplatiiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastni podnikatel'ska ¢innost” a jeho vynosy buda
zavisiet’ vyluéne od schopnosti prijimat’ a pripadne vymahat’ zaviazky od Rucitela, je teda vyznamne
zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie
v buducnosti obzvlast v oblasti ochrany veritel'ov a ich prd&v mdzu nepriaznivo ovplyvnit’ financné
vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny daiovych predpisov, ktoré by urobili schému splacania
zaviazkov medzi Emitentom a Rucitelom danovo nevyhodnejSou (napr. zavedenie dodatocného
zdanenia urokovych vynosov) moézZu nepriaznivo ovplyvnit' sposob splacania a vySku prijmov
Emitenta zo splacania vnutroskupinového financovania, ¢o v kone¢nom dosledku moéze mat
nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavdzky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli
ohrozit” alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu Emitenta.
Potencialne sudne spory vSak v buducnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta. Porusenia
platnej legislativy mozu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spoc¢ivajucich
v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Platné zakony o konkurze a iné zdkony a predpisy upravujuce prdava veritel’ ov

Slovenské a ¢eské konkurzné konania casto trvaji niekolko rokov, pokym sa vyrieSia, a Uroven
vymozenia pre veritelov je v porovnani so zvySkom Eurdpskej unie relativne nizka. Emitent preto
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nemoze zabezpecit, aby jeho prava veritela v konkurznom konani postac¢ovali na to, aby mohol
uspesne zinkasovat’ sumy, ktoré mu dlhuju jeho dlZznici. Okrem toho sa naklady na sudne spory
Emitenta stvisiace s konkurznym konanim jeho dlznikov alebo protistran mézu podstatne zvysit
v dosledku akychkol'vek novo prijatych a neotestovanych postupov a moznych zmien v predpisoch.
uverov, alebo inej formy financovania, akékol'vek obmedzenia alebo oneskorenia v suvislosti
s vymahanim jeho prav by mohli mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové
vysledky, finanénu situaciu, likviditu, vlastné zdroje, vyhliadky a reputaciu Emitenta.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zaviazky, moéze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvenéné) konanie. V sulade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 o insolvenénom konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom
konani) plati, Ze sud prislusny na zacatie konkurzného konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského §tatu Europskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len ¢lensky Stat) (okrem Danska),
na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento
termin definovany v &lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zaujmov spolocnosti je skutkovou otazkou, na ktort mézu mat’ sidy réznych ¢lenskych statov odlisné
a dokonca aj protichodné nazory, ktoré nie su ustalené v sudnej praxi. Z tychto dévodov, v pripade, ze
bude Emitent celit’ finannym problémom, nemusi byt mozné s urcitost'ou predvidat’, podla ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené tipadkové alebo obdobné konanie.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvySenia svojich zavizkov (bez sti€asné¢ho zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, Ze bude v krize az do splatnosti
niektorej z Emisii, o bude vyplyvat’ zo zverejnenej Gctovnej zavierky Emitenta za rok 2025, a tiez
nasledne zverejnenych G¢tovnych zavierok. Krizou sa podla § 67a anasl. Obchodného zdkonnika
rozumie stav, ak je spolocnost’ v upadku alebo jej tipadok hrozi, pricom spoloc¢nosti hrozi upadok,
ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zavdzkom je nizs$i nez 8 ku 100 (na tcely tohto
rizikového faktoru d’alej len kriza). Fakt, Ze Emitent je v krize nepredstavuje Pripad neplnenia
zaviazkov (tak ako je definovany v Podmienke 16.1) a nie je ddvodom na predCasnu splatnost’ Emisie
v zmysle Podmienok.

Spolocnosti, ktoré boli zalozené za icelom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v dosledku vyrazného zvysenia svojich
zavizkov (bez stcasného zvysenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlzenosti dostant do krizy. Ak by Rucitel’, ako
jediny akcionar Emitenta, alebo ina spolo¢nost’ zo Skupiny, poskytli financovanie (napriklad
prostrednictvom po6zicky alebo tveru) Emitentovi, ktory by bol v krize, Emitent by mohol podliehat’
obmedzeniam splatit’ zadlZenie vo¢i Rucitelovi, ¢i inej spolo¢nosti zo Skupiny preto, Ze by sa mohlo
takéto splatenie podla Obchodného zakonnika povazovat' za plnenie nahradzajuce vlastné zdroje
financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit’, ak je spolo¢nost’ v krize, alebo by sa v désledku
vratenia do krizy dostala. Nemoznost’ splatit’ takéto vnutroskupinové zadlzenie moze ovplyvnit’
schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zaviazky voc¢i Majitel'om dlhopisov.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej restrukturalizdcie

S ucinnostou od 17. jula 2022 méze Emitent podla zdkona €. 111/2022 Z.z. o hroziacom tupadku,
ktory, okrem iného, novelizoval institit docCasnej ochrany, pri finan¢nych tazkostiach poziadat
o povolenie verejnej preventivne] reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci
ktorej moze byt Emitentovi poskytnutd doc¢asna ochrana.

Prislusny stid poskytne do¢asnti ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) suhlasila va¢sina veritel'ov podl'a
vysky nespriaznenych pohladavok, alebo (b) vyjadrilo suhlas aspon 20 % vsetkych veritel'ov podl'a
vysky ich nespriaznenych pohladdvok, priCom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritelov
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presiahnut’ ¢iastocné odpustenie pohl'adavky alebo uznanie jej Ciastocnej nevymahatelnosti 20 %
z jeho pohladavky a zaroven odklad splacania ziadnej z pohl'adavok nemdze presiahnut’ jeden rok.

Medzi désledky poskytnutia do¢asnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurzna imunita; (ii) nemoznost’ pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnit’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zaviazkov z Dlhopisov. Docasnd ochrana mdze byt pridelena
v maximalnej celkovej dizke Siestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Rucitel’ovi a Skupine

Naplnenie rizik uvedenych nizsie mo6ze negativne ovplyvnit’ finanéni a hospodarsku situaciu Rucitel’a,
jeho podnikatel'ska Cinnost, postavenie na trhu a schopnost Rucitela splnit’ svoje zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Ruéitel'ovi a Skupine boli rozdelené do tychto kategorii:
(1) rizikové faktory stvisiace s podnikanim Skupiny;
(i1) pravne, regulacné a makroekonomickeé rizikové faktory ovplyviiujuce Skupinu; a

(ii1))  rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnutornou kontrolou Skupiny.

Rizika suvisiace s podnikanim Skupiny

Riziko Rucitel’a ako ovlddajicej spolocnosti

Rucitel’ je ovladajuca spoloc¢nost’, ktora primarne vlastni podiely v spolo¢nostiach Auctor d.o.o. (d’alej
len Auctor), Auctor Alfa a.s. (dalej len Auctor Alfa) a Auctor Kapital d.o.o. (d’alej len AK). Tieto
spolocnosti spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nost’ami, ako aj s Emitentom a Rucitelom, tvoria
skupinu (d’alej len Skupina). Rucitel’ nie je schopny generovat’ prostriedky zo svojej vlastnej
podnikatel'skej ¢innosti na splatenie svojich zavdzkov vo¢i Emitentovi, a nasledne na splatenie
zavazkov vyplyvajucich z Dlhopisov, ani na pripadné splacanie zavizkov z Rucenia. Ak spolo¢nosti
v ramci Skupiny nedosiahnu dostatocné hospodarske vysledky alebo ak bude ich schopnost
uskuto¢niovat’ Rucitel'ovi platby, napriklad vo forme dividend, Grokov alebo inej formy, ekonomicky
alebo pravne obmedzend, malo by to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitela a jeho
schopnost’ plnit' svoje zavédzky voci Emitentovi, a teda aj na plnenie zavézkov vyplyvajicich
z Dlhopisov a Rucenia.

Rucitel’ je vystaveny sekundarnemu riziku z dovodu svojej zavislosti od rizik suvisiacich so
spolo¢nostami v ramci Skupiny a rizik trhov, na ktorych pdsobia. Materializacia tychto rizik by preto
mohla mat’ podstatny negativny vplyv na schopnost’ Rucitel’a splatit’ svoje zavazky voc¢i Emitentovi,
splatit’ zaviazky z Dlhopisov a splatit’ pripadné zaviazky z Rucenia.

Konkurencia v segmente distribucie farmaceutickych vyrobkov

Hlavné c¢innosti Skupiny su sustredené v Chorvatsku v segmentoch distribucie lie€iv, hotelierstva
a vol'ného Casu.

Jedna z hlavnych dcérskych spolo¢nosti Skupiny, Medika d.d. (d’alej len Medika), pdsobi v oblasti
predaja, skladovania a distribucie humannych a veterinarnych liekov, lie€iv, pristrojov a dentalnych
potrieb, dietetickych, kozmetickych, hygienickych a inych zdravotnickych vyrobkov. Konkuruje trom
d’al$im hlavnym velkoobchodnikom, priCom ma najvacési trhovy podiel zo vsetkych (podla internej
analyzy spolo¢nosti Medika medzi 35 % az 40 %, merané podl'a vynosov). Medika ako aj d’alsi
konkurenti st dobre zaveden¢ spolo¢nosti s dlhodobym pdsobenim na trhu. Trhové podiely ,,velkej
Stvorky* si Casovo relativne stabilné a Skupina v tejto oblasti neCeli bezprostrednej zvysenej
konkurencii. Zmena legislativy alebo strata kI'i¢ového personalu by vsak mohla sposobit’, ze Medika
strati dolezité dodavatel'ské zmluvy, Co by zase nepriaznivo ovplyvnilo podnikanie spoloc¢nosti
Medika a jej vysledky hospodarenia.

Medika tiez prevadzkuje rozsiahlu siet’ lekarni v Chorvatsku prostrednictvom svojej dcérskej
spolo¢nosti ZU Ljekarne Prima Pharme a pridruzenej spolo¢nosti ZU Ljekarne Jagati¢. Prima Pharme
zabezpecuje dodavku a vyrobu liekov a dodavku zdravotnickych produktov obcanom, zdravotnickym
zariadeniam a dal§im pravnickym osobam, ako aj sukromnym zdravotnickym pracovnikom.
Dodavanie liekov a lieciv sa vzt'ahuje na maloobchodny predaj liekov. Podl’a internej analyzy Mediky
je Prima Pharme spolo¢nost'ou s najvys$im podielom na trhu, ktory dosahuje priblizne 7 %.

Lekarenské Cinnosti sa vykonavaju v ramci siete primarnej zdravotnej starostlivosti v sulade
s chorvatskym zadkonom o lekarnach. ZruSenie stanovenych kritérii na otvorenie prevadzky lekarne by
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vyrazne ovplyvnilo rozSirovanie siete lekarni. Rozsirenie siete lekarni je mozné dosiahnut’ len
prostrednictvom akvizicii z dovodu pravnych obmedzeni, €o je zaroven jednym zo strategickych
cielov Mediky.

Riziko v ramci maloobchodu méze vyplyvat zo zmien v legislative, ktoré by umoznili vstup novych
konkurentov na trh v Chorvatsku. Okrem toho nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily moze
obmedzit’ rast, prispiet’ k zvyseniu personalnych nakladov a sposobit’ pokles ziskovosti lekarni.

Konkurencia v sektoroch hotelierstva a vol’ného casu

Pokial ide o podnikanie v hotelierstve, existuje niekol’ko velkych prevadzkovatel'ov hotelov
(napriklad Valamar, Maistra, Plava Laguna alebo Arena Hospitality Group), ako aj velky pocet
sukromnych vlastnikov nehnutel'nosti ponukajucich ubytovanie v Chorvatsku. Na trhu je preto vysoka
konkurencia, na druhej strane vysoky dopyt po ubytovacich sluzbach od prichddzajucich turistov
historicky udrziaval miery obsadenosti vysoké pocas hlavnej sezony a dokonca aj pred sezénou.

Medzi d’al$ich dlhodobych zaujemcov o chorvatsky hotelovy trh patria aj zahranicni investori z fondov
sukromného kapitalu alebo medzinarodnych hotelovych skupin, ktori dopiiiaju dopyt zo strany
domacich investorov. Tito investori moézu v buducnosti posilnit’ svoj trhovy podiel na chorvatskom
trhu s ubytovacimi zariadeniami, rozvijat’ a modernizovat’ nakupené aktiva v novych lokalitach, a tym
zhors$it’ poziciu spolo¢nosti Aminess d.d. (dalej len Aminess) ako jedného z lidrov na trhu, a tym
znizit’ zisk Skupiny, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na zaviazky Emitenta z Dlhopisov.

Uverové riziko a poruSenie zmluvy protistranou

Spolo¢nosti Skupiny uzavieraji zmluvy s rdznymi protistranami, vratane Statnych institacii (napriklad
nemocnic) i sukromnych spolo¢nosti. Skupina je vystavena riziku, Ze protistrana porusi zmluvu alebo
bude v omeskani s plnenim svojich zmluvnych zaviazkov a Ze nebude dodrzana akdkol'vek zaruka
alebo zaruka na riadne plnenie zmluvy v suvislosti s tymito zavidzkami. Protistrany Skupiny mozu
porusit’ zmluvu alebo oddialit’ plnenie svojich zaviazkov z mnohych doévodov, napriklad v dosledku
ich konkurzu, nedostatku likvidity alebo prevadzkového zlyhania. Akékol'vek poruSenie zmluvy alebo
omeskanie plneni zmluvnych zévézkov protistranami Skupiny moéze vystavit’ Skupinu reputacnému
riziku, riziku kontinuity cinnosti, riziku straty dolezitych zmluv alebo riziku zvySenia nakladov
na financovanie. Okrem toho sa mdze byt od Skupiny pozadovat’, aby zaplatila zmluvné pokuty alebo
hl'adala alternativne protistrany.

DIlhé obdobie inkasa pohladavok z obchodného styku predstavuje pre Skupinu vyznamné trhové
riziko. To plati najmé pre pohladavky z obchodného styku spoloc¢nosti Medika voci §tatnym a/alebo
okresnym nemocniciam. Preto je potrebné vynalozit znacné mnozstvo prevadzkového kapitalu
Skupiny, ¢o ma vplyv na penazné toky Skupiny. Akékol'vek omeskanie platieb znamena dalSie
naklady na financovanie spolo¢nosti Medika. Zatial’ ¢o riziko porusenia zmluvy je v pripade subjektov
vo vlastnictve Statu alebo obce pomerne nizke, riziko oneskorenych platieb alebo porusenie zmluvy
zostava vyssie v pripade sukromnych protistran. Naopak, subjekty vo vlastnictve Statu maju vyssie
riziko oneskorenych platieb.

V EUR tisic 2023 2024

Priemerna vyska pohladavok z obchodného styku 285 189 302 362
Priemerna vyska pohladavok po splatnosti 170 023 178 896
Podiel pohl'adavok po splatnosti na celkovych pohl'adavkach 59,62 % 59,17 %

Akvizicie aktiv v minulosti sa mézu v budiucnosti pre Skupinu ukazat’ ako nerentabilné

Skupina planuje investovat’ podstatnu cast’ Cistého vynosu z dlhopisov vydanych Emitentom na
refinancovanie zavdazkov Rucitel'a =z Existujucich dlhopisov, ktoré¢ boli povodne vydané
na financovanie akvizicie aktiv v sektoroch hotelierstva/vol'ného ¢asu predovSetkym v Chorvatsku.
Podnikanie v segmente hotelierstva/volného ¢asu je vystavené vonkajSim rizikam prizna¢nych pre
dany trh, napr. vykyvom makroekonomickych trendov v réznych geografickych oblastiach, pocasiu
alebo ¢innosti konkurentov. Za urcitych okolnosti sa moze ukazat’, Ze takého investicie neprinasaju
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predpokladany vynos, alebo mdzu priniest’ dokonca stratu, ¢o mdze negativne ovplyvnit’ schopnost’
Emitenta plnit’ si svoje zavézky z Dlhopisov.

Riziko urokovej sadzby

vvvvv

pohyblivych trokovych sadzbach. Riziko spojené so zmenou trhovych trokovych sadzieb sa tyka
hlavne dlhodobych zavizkov spolo¢nosti Skupiny s pohyblivou turokovou sadzbou. Prehlad
spolo¢nosti Skupiny s ivermi s pohyblivou Grokovou sadzbou je uvedeny v tabul’ke nizSie. Samotny

Rucitel’ ma len kratkodoby uver s pevnou trokovou sadzbou.

Spolo¢nost’ Vyska istiny uveru | Referen¢na Marza Splatnost’
k 31. decembru 2024 |sadzba
(EUR)
Romana d.o.o. | 2400 000 6M Euribor 10.0 % 1. februar 2028
Romana d.o.o. | 43 806 711 12M Euribor 6.0 % 20. december 2028
Romana d.o.o. | 9199 685 3M Euribor 6.0 % 30. april 2029
(min. trokova
sadzba 10 %)
Aminess d.d. 750 000 3M Euribor 2.0 % 31. oktober 2026
Aminess d.d. 5 600 000 3M Euribor 1.95 % 31. oktober 2031
Aminess d.d. 1343 818 90 days Thill |2.5% 30. oktober 2027
Min. Fin.
Aminess d.d. 9109 685 3M Euribor 3.9% 29. marec 2029
Hoteli Njivice 16 662 374 3M Euribor 2.75 % 31. oktober 2032
d.o.o.
HTP Korc¢ula 179 852 3M Euribor 4.3 % 1. september 2025
d.d.
Nova Camping | 3 500 000 6M Euribor 10.0 % 31. december 2030
d.o.o. (min. arokova
sadzba 12.5 %)
Nova Camping | 2 000 000 6M Euribor 10.0 % 31. december 2030
d.o.o. (min. urokova
sadzba 15.0 %)
Nova Camping | 3 000 000 6M Euribor 10.0 % 31. december 2030
d.o.o. (min. arokova
sadzba 15.0 %)
Nova Camping | 1 000 000 6M Euribor 10.0 % 31. december 2030
d.o.o. (min. trokova
sadzba 15.0 %)
Nova Camping | 34 181 214 3M Euribor 4.4 % 30. september 2039
d.o.o.

Nepriaznivé pohyby turokovych sadzieb mézu viest’ k vyssim nakladom financovania a m6zu mat’
nepriaznivy dopad na podnikanie spolocnosti Skupiny, ich hospodarske vysledky a finan¢nu situéciu.
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Riziko spojené s obchodovanymi akciami (Medika)

Hlavna dcérska spolo¢nost’ Skupiny, Medika, ma svoje akcie kotované na regulovanom trhu
Zahrebskej burzy cennych papierov (ISIN HRMDKARAO0000). K 31. marcu 2025 vlastnila Skupina
35,06 % akcii spolo¢nosti Medika, pricom trhova hodnota jednej akcie k tomuto datumu dosahovala
5 500 EUR. Trhova hodnota akcii, ako najrizikovejSej triedy aktiv, méze byt mimoriadne kolisava,
najmad, ak je kolisavy kapitalovy trh, st pritomné zmeny v makroekonomickom prostredi, existuju
medzery v o¢akavaniach finan¢nych analytikov a dosiahnutych/zverejnenych vysledkoch, nestabilna
politika tykajuca sa dividend, ¢innosti vo fuziach a akviziciach, nestabilita obchodného modelu
spolocnosti, ako aj fluktuacie financnych vysledkov spolo¢nosti. Pokles hodnoty akcii spoloc¢nosti
Medika mo6ze vyznamne a nepriaznivo ovplyvnit’ hodnotu aktiv Skupiny.

Skupina nemusi byt’ schopna uspesne zrealizovat’ svoje stratégie alebo dosiahnut’ svoje financné
alebo investicné ciele

Skupina uskutociiuje stratégie, odhady a valudcie, ktoré ovplyviiuji reportované vysledky, vratane
ocenovania vybranych aktiv a zavédzkov, stanovenia opatreni pre straty z poskytnutych tverov,
sudnych konani, regulatornych opatreni, i€tovania goodwillu, opravnych poloziek, nehmotnych aktiv,
vyhodnocovania schopnosti realizovat’ odlozené daniové pohl'adavky a vyhodnocovania kompenzacii
zalozenych na vlastnom kapitale. Tieto odhady su zalozené na posudeni a dostupnosti informacii
a realne vysledky Skupiny sa mo6zu podstatne 1i$it’ od povodnych odhadov. Odhady a valuacie Skupiny
vychéddzajii z modelov a postupov pre predikciu ekonomickych podmienok a trhovych a inych
udalosti, ktoré moézu ovplyvnit’ schopnost’ protistran plnit’ svoje zaviazky voci Skupine alebo mat’
vplyv na hodnotu aktiv. Vypovedajica schopnost’ jednotlivych modelov a postupov mdze byt
obmedzend v rozsahu neoc¢akavanych trhovych podmienok v oblasti likvidity a volatility a schopnosti
urobit’ presné¢ odhady a valuacie. HorSia ako ocakavana vykonnost’ investicii alebo nepredvidané
zavazky mozu byt tiez dosledkom neodhalenia uréitych skuto¢nosti pocas procesu due diligence.
Odhady a ocenenia sa taktiez odrazaju vo finan¢nych kovenantoch (napr. pomer tveru k hodnote (loan
to value)) tykajucich sa uverov alebo dlhopisovych zavidzkov Skupiny. Ich porusenie moze viest
k pripadu neplnenia alebo nedodrzania prislusnej transakénej dokumentacie (vratane Pripadu
neplnenia zaviazkov podl'a Podmienok) a k moznému predCasnému splateniu tverov alebo dlhopisov
(vratane Dlhopisov).

Na minimalizaciu tychto rizik v pravnej aj finan¢nej oblasti Skupina vyuziva sluzby renomovanych
firiem etablovanych na Chorvatskom (a eurépskom) trhu a taktiez nastroje na pravidelné podavanie
sprav manazmentu.

Vplyv potencidlnej internej reorganizdcie na Skupinu

Skupina k datumu vyhotovenia Prospektu skima moznost’ vstupu do novych partnerstiev, a to ako na
urovni holdingovej spolo¢nosti, tak aj v ramci niektorych dcérskych spolo¢nosti Skupiny. Prebichaju
diskusie s potencidlnymi investormi o podmienkach ich vstupu. Ak by sa Skupina rozhodla, Ze novi
investori vstipia do Skupiny na urovni holdingovej spolo¢nosti, méze to zahfiiat’ zriadenie novej
holdingovej spolo¢nosti v ramci Struktury Skupiny. V takom pripade by cast’ akcii tejto novej
holdingovej spolo¢nosti mohla byt’ prevedena na novych investorov a nova holdingova spolo¢nost’ by
nahradila Rucitel’a, spolo¢nost’ Auctor Holding, a.s., ako rucitel'a za zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov.

Aj ked’ Podmienky stanovuju, ze takato transakcia by nemohla vyvolat Zmenu kontroly (ako je
definovand v Podmienkach), stale existuje riziko, Ze vstup novych investorov na urovni holdingovej
spolo¢nosti by mohol viest’ k znizeniu pravomoci a vplyvu, ktoré v sti€asnosti vykondvaju existujuci
akcionari. Zriedenie kontroly stcasnych akcionarov moéze ovplyvnit schopnost’ existujucich
kontrolnych akcionarov riadit’ obchodnt stratégiu Skupiny, jej manazment a kI'i¢ové prevadzkové
rozhodnutia. To by mohlo viest' k zmenam v strategickom smerovani Skupiny, jej rizikovom profile
alebo prevadzkovych prioritach, ktoré nemusia nevyhnutne zodpovedat’ zaujmom alebo o¢akavaniam
Majitel'ov dlhopisov.
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Riziko prekrocenia ndkladov, stavebnych meskani a sezonnych vplyvov v suvislosti s rozvojom
prevadzkovych aktiv

Stratégia Skupiny zahfia pravidelné investicie do rozvoja, rekonstrukcie alebo rozSirovania svojich
prevadzkovych zariadeni, najmé v sektoroch cestovného ruchu a farmaceutickej logistiky, vratane
hotelov, kempingov a distribu¢nych skladov. Tieto projekty su vystavené roznym rizikam beznym pre
stavebnll ¢innost’, ako st prekrocenie rozpoctu, meskania spdsobené pocasim alebo povolovacimi
procesmi, neoCakavané technické komplikacie alebo narusenia v dodavatel'skom retazci. V pripade
aktiv v oblasti pohostinstva mo6zu takéto meskania viest’ k neschopnosti otvorit’ zrekonstruované alebo
nové zariadenia pred zaciatkom kI'iCovej letnej sezony, o mdze vyznamne znizit’ ocakavané prijmy
za dany rok. V segmente farmaceutik mézu meskania pri vystavbe skladovych alebo distribu¢nych
infrastruktir narusit’ kontinuitu prevadzky alebo oddialit’ optimalizaciu logistiky.

Na zmiernenie tychto rizik Skupina prijima sériu preventivnych opatreni, vratane pripravy kompletne;j
projektovej dokumentacie s dostatocnym predstihom pred planovanym zaciatkom, realizécie
transparentnych vyberovych konani na vyber stavebnych partnerov, zapojenia kvalifikovanych
externych odbornikov a dohladu interného investicného timu s dlhoro¢nymi skiisenostami v danom
sektore. Napriek tymto opatreniam rizika pretrvavaju aich materializacia by mohla nepriaznivo
ovplyvnit’ finanéné vysledky Skupiny a nepriamo aj schopnost Emitenta plnit’ si svoje zavizky
z Dlhopisov.

Skupina Celi rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su fuzie, akvizicie a investicie

Skupina prilezitostne posudzuje potencialne strategické akvizicie alebo investi¢né prileZitosti, pricom
Skupina niektoré z tychto prilezitosti vykonava a vyuziva. Vzhl'adom na svoj sustavny rast planuje
Skupina pokracovat’ v investiciach v sektoroch farmaceutiky/vol'ného ¢asu a zvazuje aj diverzifikaciu
prostrednictvom novych obchodnych vertikdl. VSetky vyznamné transakcie, ktoré¢ Skupina uzatvara,
by mohli byt podstatné pre jej financnu situaciu a vysledky hospodarenia. Proces akvizicie aktiv
a/alebo a integracie inej spolo¢nosti alebo technologie by mohol spdsobit’ vznik nepredvidanych
prevadzkovych problémov a vydavkov a mohol by viest’ k vzniku nepredvidanych zavizkov, za ktoré
nie je mozné podl'a prislusnych transakénych dohdd alebo inak ziskat’ nahradu. Prevadzkové problémy
alebo nepredvidané vydavky mézu negativne ovplyvnit’ peniazné toky a ocenenie Skupiny a porusit
financné zaviazky Rucitel'a alebo Emitenta. Ich poruSenie moze viest’ k pripadu neplnenia alebo
nedodrzania prislu$nej transakénej dokumentacie (vratane Pripadu neplnenia zavidzkov podla
Podmienok) a k moznému predéasnému splateniu tiverov alebo dlhopisov (vratane Dlhopisov).

V stvislosti so zvazovanymi internymi a externymi transakciami v roku 2025 a v blizkej budtcnosti
mdze byt Skupina vystavend Sirokému spektru rizik presahujicich bezné rizikd spojené so
strategickymi investiciami. Medzi tieto rizika patri najma moznost’ oneskoreni alebo komplikacii pri
realizacii korporatnych reorganizacii, neistoty suvisiace s prijimanim novych investorov, ktoré¢ mozu
viest' k zmenam v systéme riadenia alebo rozhodovacich procesoch, ako aj riziko, Ze vyplata dividend
alebo zvySena akvizi¢nad aktivita mézu vyvijat' tlak na likviditu Skupiny alebo na dodrziavanie
finanénych zavizkov. Chybna exekucia, zmeny v stulade akcionarov alebo neocakavané obmedzenia
financovania mézu nepriaznivo ovplyvnit’ schopnost’ Skupiny udrzat’ financna stabilitu a plnit’ si svoje
zaviazky vyplyvajace z Dlhopisov.

Pravne, regula¢né a makroekonomické rizikové faktory ovplyviiujiuce Skupinu

Makroekonomické a politické podmienky v Chorvdtsku a Eurdpe

Hlavné podnikatel'ské ¢innosti Skupiny sa nachadzaju v Chorvatsku. Financné vysledky Skupiny st
preto ovplyvilované ekonomickymi a politickymi podmienkami v Chorvatsku, ktoré moézu byt
ovplyvnené okrem iného aj socidlnou alebo politickou nestabilitou v krajine, o méze viest’ k d’alSej
emigracii pracovnej sily do zahranicia v uz aj tak napétom chorvatskom trhu prace.

Pokial’ ide o podnikanie Skupiny v segmente volného ¢asu, cestovny ruch je vysoko zavisly od
ekonomickych podmienok v celej Europe, ked’Zze hlavnymi obchodnymi partnermi Chorvatska su
Nemecko, Slovinsko a Rakusko. Tieto krajiny st zaroven hlavnymi zdrojmi navstevnikov Chorvatska.
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Finan¢né vysledky Skupiny v oblasti cestovného ruchu st preto ovplyviiované ekonomickymi
a politickymi podmienkami v tychto krajinach, ktoré moézu byt ovplyvnené okrem iného
makroekonomickymi udalost'ami, vratane vonkaj$ich ekonomickych Sokov a hospodarskych tazkosti
v Europskom hospodarskom priestore, ¢o mdze vSeobecne viest' k vysSej nezamestnanosti, nizsej
kapnej sile obyvatel'stva a k ochladeniu zdujmu o turistické sluzby poskytované spolocnost’ami
v ramci Skupiny.

Pokial ide o podnikanie Skupiny v segmente farmaceutik, finan¢né vysledky Skupiny st
ovplyviiované ekonomickymi a politickymi podmienkami v Chorvatsku, ktoré mozu byt ovplyvnené
okrem iného deficitom $tatneho rozpoctu alebo inymi fiskalnymi tazkostami (tyka sa to spolocnosti
Medika), o mdze viest’ k prediZeniu platobnych lehdt zo strany §tatnych subjektov v chorvatskom
systéme zdravotnictva (ako su vybrané nemocnice, lekarne alebo Chorvatsky fond zdravotného
poistenia (HZZO0)) a nasledne zhorSit’ finan¢nu situaciu spolocnosti Medika.

Ak by k nim doslo, kazdé z tychto rizik by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie,
vysledky hospodarenia a finan¢nt situaciu Skupiny.

Riziko viadnej politiky

Rizika vladnej politiky sa viésinou tykaju zmien v dafiovom prostredi. Casté zmeny vo fiskalnych
a parafiskalnych predpisoch v poslednych rokoch negativne ovplyvnili podnikanie v Chorvatsku,
najma pokial’ ide o DPH a neustale zmeny strednych sadzieb v hotelierstve. Tieto ¢asté zmeny tykajlce
sa fiskalnych a parafiskalnych prispevkov po tom, ako Skupina uz implementuje zmeny vo svojich
politikach a rozpoctoch, mézu zhorsit’ finanéné postavenie a financné planovanie Skupiny. Pozitivne
je, ze sadzba dane z prijmu pravnickych osob sa v roku 2017 znizila z 20 % na 18 % a stale sa udrziava
na tejto trovni. Pre malé podniky s prijmami do priblizne jedného miliona EUR bola sadzba zniZzena
na 10 %.

Skupina podlieha komplexnej danovej regulacii v Chorvatsku, ktora je v niektorych pripadoch u¢inna
iba kratko, je ¢asto menen4, dopinand a rozdielne vykonavana. Neefektivny vyber dani alebo celkovy
ekonomicky pokles a rozpoctové deficity moze mat’ za nasledok neustale zavadzanie novych dani
v snahe zvysit' danové prijmy. Existuje preto riziko, Ze spoloc¢nosti Skupiny mézu v buducnosti
podliehat’ svojvol'nému a jednostranne nevyhodnému zdaneniu.

Riziko vplyvu pocasia

Pocasie vzdy vyznamne ovplyvnovalo vysledky Skupiny v segmente hotelierstva. Klienti v r6znych
ubytovacich zariadeniach reaguju na klimatické podmienky, pricom ide najmid o turistov
v kempingoch, ktori sa flexibilne presuvaju na miesta s aktualne priaznivymi podmienkami. Hotelovi
hostia vyuzivaju vyhodné storno podmienky a v pripade nepriaznivej predpovede mozu svoj pobyt
zrusit. Vyhodou geografickej polohy Chorvatska je, ze od jari do jesene, teda pocas hlavnej sezony,
je pocasie stabilné.

Nepriaznivé pocasie ovplyviiuje aj proces realizdcie investicii, kedy sa moézu spomalit’ predovsetkym
stavebné prace v exteriéri, Co moze ohrozit’ kvalitu prac, ako aj v€asné otvorenie pre nadchadzajicu
sezonu.

Regulacné riziko vo farmaceutickom sektore

Sektor vel’koobchodu s liekmi a lekarniami podlieha ndro¢nym a prisnym predpisom, pri ktorych by
nedostatoéné dodrziavanie regulacnych poziadaviek mohlo vazne ovplyvnit' podnikanie Skupiny.
Chorvatska agentura pre lieky a zdravotnicke pomocky (dalej len HALMED alebo Agentiira) alebo
Europska komisia udel'uju povolenia na uvedenie liekov na trh v Chorvéatsku. Na tcely uvedenia lieku
na trh sa musi urcit’ jeho kvalita, bezpe¢nost’ a u¢innost. Agentira udel'uje povolenia na uvedenie
lickov na trh prostrednictvom narodného konania, konania o vzajomnom uznavani
a decentralizovaného konania prostrednictvom rozhodnutia, ktoré znamena ukoncenie povol'ovacieho
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konania vykonaného v sulade so Zakonom o liekoch a nadvézujicimi predpismi. Referenénym alebo
dotknutym $tatom v konani o vzdjomnom uznavani a decentralizovanom konani moéze byt Chorvatsko.

Tento predpis upravuje podrobné kritéria na ur¢enie maximalnej povolenej velkoobchodnej ceny
liekov na predpis v Chorvatsku a vypocet tychto cien Agentirou. Vypocet Agentarou je spravidla
povinny a vykonava sa: (i) pri prvom uvedeni vyrobkov na chorvatsky trh; a (ii) na ro¢nej baze, raz
rocne, poc¢nuc prvym pracovnym pondelkom vo februdri. Velkoobchodné ceny vyrobkov, ktoré su
vysSie ako nové maximalne ceny vypocitané Agenturou, bude potrebné znizit’ na nové ceny uréené
Agenturou, zatial’ ¢o ceny, ktoré st nizSie ako nové ceny vypocitané Agentlrou, zostan rovnakeé.
Tento zékon taktiez ustanovuje moznost’, v konkrétnych pripadoch a za konkrétnych podmienok,
poziadat’ Agentiru o povolenie mat/nastavovat’ ceny vyrobkov vysSie ako nové maximalne povolené
vel'koobchodné ceny.

Pokracujuci pokles cien liekov na predpis na zozname HZZO a administrativny pristup HZZO pri
urovani cien a marzi mézu mat’ negativny dopad na finan¢né vysledky Skupiny.

Regulacné riziko v pohostinstve

Spoloc¢nosti pdsobiaci v pohostinstve st vystavené riziku spojenému s koncesiami a koncesnymi
grantmi, najmé pokial’ ide o pozemky v tesnej blizkosti pobreznej ,,morskej oblasti* (priblizne 10
metrov od pobrezia, hoci tato vzdialenost’ zavisi od konkrétnej lokality), uréité pozemky v okoli
hotelov a pozemky, na ktorych sa nachadzaji kempy. Koncesie na vyuZzivanie pobreznych pozemkov
sa udeluju prostrednictvom tendrov organizovanych prislusnou obcou. Doba trvania koncesii sa lisi,
rovnako ako ich rozsah. Existuje riziko, Ze siCasny drzitel’ koncesie (napr. hotel) méze o koncesiu
prist’ a ta moZe byt udelena niekomu inému. Pristup k moru vSak za Ziadnych okolnosti neméze byt’
obmedzeny, nakol’ko nemoze byt nikomu odoprety. Strata koncesie na vyuzivanie pobreznych
pozemkov teda ovplyviluje predovSetkym pravo prevadzkovat’ stanky s obcerstvenim, lezadlé a pod.
Prijmy z tychto Cinnosti si vSak z hladiska celkového prijmu Skupiny z hotelovej ¢innosti
zanedbatelné.

V oblasti regulacie urcitych pozemkov v okoli hotelov a kempov sa tato problematika riadi Zakonom
o turistickych pozemkoch (Zakon o neprocijenjenom gradevinskom zemljistu). Zakon sa tyka
pozemkov, ktoré vyuzivaju prevadzkovatelia ubytovacich zariadeni, ale st vo vlastnictve Statu alebo
obce. Casto sa tieto pozemky nachidzaju v ramci kempov, hotelovych komplexov alebo turistickych
rezortov a prevadzka zariadenia by bez vyuzivania prislusného $tatneho pozemku nebola mozna.
Ciel'om zakona je stanovit’ podmienky vyuzivania tychto pozemkov; situacia vsak zatial’ nie je uplne
vyriesena, ked’ze nebol ur€eny presny rozsah ani plocha pozemkov, ktoré bude moct’ kazda spolocnost’
vyuzivat. Vyska najomného za neocenené stavebné pozemky je uréena nariadenim vlady (v pripade
kempingov) a rozhodnutiami prislusnych obci a miest (v pripade turistickych pozemkov v okoli
hotelov a turistickych rezortov). Jednotkova vyska najjomného sa upravuje kazdé tri roky, aby odrazala
zmeny cien na trhu so stavebnymi pozemkami uréenymi na turistické ucely. V kazdom pripade,
vzhl'adom na vyznam cestovného ruchu pre chorvatsku ekonomiku, je pravdepodobné, ze akékol'vek
zvysenie najjomného nebude mat’ vyznamny negativny vplyv na hotelovy sektor alebo Skupinu.

Rizika suvisiace s globdalnymi financnymi, politickymi a hospoddrskymi podmienkami a inymi
trhovymi faktormi

Vykonnost Skupiny je ovplyviiovana aj globalnou politickou situaciou a ekonomickymi
podmienkami, dynamikou na svetovych finan¢nych trhoch, vnimanim tychto podmienok
a ocakavaniami ohl'adom budiceho ekonomického vyvoja. Vyhl'ad globalnej ekonomiky v blizkej az
strednodobej perspektive zostava neisty.

Konkrétne v Eurdpe mnohé krajiny vratane Ceskej republiky (krajiny v ktorej posobi Rugitel’) nad’alej
vytvaraju vel'ké rozpocCtové deficity a cCelia rasticim alebo pretrvavajicim vysokym urovniam
verejného dlhu. To mo6ze vyvolavat obavy medzi u¢astnikmi trhu, Ze niektoré z tychto krajin moézu
mat’ v budicnosti problémy so ziskavanim financnych prostriedkov alebo refinancovanim svojich
zévazkov, najma ak by sa trhové podmienky stali volatilnejSimi alebo by prestali uplne fungovat'.
Medzinarodné ratingové agentiry v poslednom obdobi znizili iverové hodnotenia mnohych tychto
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krajin a niektorym kI'a¢ovym eurdpskym §tatom odobrali najvyssi rating AAA. Usporné opatrenia na
zniZenie urovne dlhu a fiskalnych deficitov mo6zu viest’ k spomaleniu ekonomiky a s tym suvisiaceho
vyrazného narastu nezamestnanosti. Pretrvavajica vysoka nezamestnanost a vysoké urovne verejného
dlhu historicky viedli k zvy$enému politickému riziku a polarizacii spolo¢nosti, ¢o moze posilnit’
nalady proti Eurépskej tnii (d’alej len EU).

Politicka scéna v USA presla zmenou po zvoleni prezidenta Donalda Trumpa, ktory je vo funkcii od
januara 2025. Trumpova administrativa zaviedla a m6ze aj nad’alej zavadzat’ nové politiky a vykonné
nariadenia, ktoré prinaSaji neistoty a potencialne rizika pre globalnu a eurdépsku ekonomiku. Medzi
tieto opatrenia mozu patrit’ obchodné cld, obmedzenia v oblasti imigracie a regulacné zmeny. Takéto
zmeny mozu vytvorit’ prostredie neistoty a nepredvidatel'nosti, ¢o moéze ovplyvnit medzinarodny
obchod, regulaéné ramce, ekonomickl stabilitu a zaroven moézu viest k na to nadvédzujucim
opatreniam zo strany dotknutych tretich krajin. Takyto scenar moze narusit’ globalne dodavatel'ské
retazce, zvySit naklady na tovary a znizit objem medzindrodného obchodu. Neistota
v medzinarodnych vztahoch mdze tiez viest’ k volatilite na finan¢nych trhoch, o ovplyviiuje doveru
investorov a ekonomicku stabilitu. Okrem toho, niektor¢ iniciativy Trumpovej administrativy moézu
viest’ aj k uzemnym a investiénym sporom, ¢im sa zvysuje volatilita v diplomatickych a obchodnych
vztahoch. EU so svojimi prepojenymi ekonomikami moze byt voéi takejto volatilite obzvlast
zranitel'na.

Kazdy z tychto faktorov mdze zmenit’ celkovy dopyt po produktoch a sluzbach Skupiny, tiverovi
bonitu zakaznikov, dlznikov a protistran, ¢isti urokovi marzu medzi nakladmi na pozi¢iavanie
a poskytovanie Uverov, ako aj hodnotu investiénych a obchodnych portfolii, a mdéze podstatne
ovplyvnit’ prevadzku, ziskovost’, finan¢nt situdciu a schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Rizika suvisiace s vojnou na Ukrajine a konfliktom medzi Izraelom a Hamasom

Zhromazd'ovanie ruskych vojenskych sil pocas roku 2021 pri hraniciach s Ukrajinou vystupnovalo
napétie a zhorsilo bilateralne vztahy tychto dvoch statov. Tieto udalosti vyustili zac¢iatkom roku 2022
do toho, Ze Rusko 24. februara 2022 zacalo rozsiahlu vojensku invéziu na Ukrajinu (d’alej len Invazia
na Ukrajinu).

Po Invézii na Ukrajinu oznamili EU, USA, Spojené kralovstvo, Svajéiarsko, Kanada, Japonsko,
Australia a niektoré¢ d’alSie krajiny Siroka Skalu sankcii (vratane okrem iného zmrazenia aktiv,
cestovnych obmedzeni, obmedzenia pristupu na kapitdlové trhy EU, obmedzeni dovozu a vyvozu
a zakazu pristupu do systému SWIFT pre vybrané ruské a bieloruské banky), z ktorych mnohé uz boli
implementované.

Invézia na Ukrajinu a ndsledné sankcie voci Rusku taktieZ urychlili trend rychleho rastu cien komodit,
ked’7e mnohé krajiny EU museli riesit’ otazku svojej zavislosti od Ruska v oblasti dodavok ropy
a plynu. Hoci EU ako celok vo vel’kej miere nahradila rusky plyn dovozom z inych krajin, Invéazia na
Ukrajinu priniesla zna¢nu neistotu do budicnosti, najmé pokial’ ide o ceny energii a potravin, a nad’alej
predstavuje vyznamné riziko pre ekonomicky rast v mnohych krajinach EU.

Skupina preskiimala svoje portfolia s cielom identifikovat’ aktiva s priamou expoziciou voc¢i Rusku
a/alebo Bielorusku a dospela k zaveru, ze k datumu tohto Prospektu neexistuje ziadna priama
expozicia. Jedind expozicia je nepriama, a to v dosledku hosti z Ukrajiny a Ruska, ktorych podiel na
celkovom pocte prenocovani je zanedbatelny. Invazia na Ukrajinu vS§ak m6ze mat’ nepriame dopady
na ¢innost’ Skupiny tym, ze ovplyvni Cesku ekonomiku a finan¢né trhy v dosledku, okrem iného,
uvalenia sankcii a dosledkov vojny, vratane cenovej volatility, zvySenej inflacie a znehodnotenia
meny.

Dna 7. oktobra 2023 spustilo hnutie Hamas kombinovany raketovy a pozemny utok na izraelské
uzemie a civilné ciele, ¢o sa povazuje za neoficidlny zaciatok ich obnoveného ozbrojeného konfliktu
s Hamasom. Po vyhnani militantov Hamasu zo svojho Uzemia zahdjila izraelska armada letecké
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bombardovanie pasma Gazy, po ktorom nasledovala rozsiahla pozemna invazia. Dna 28. augusta 2024
Izrael zahéjil vojensku operaciu na severe zapadného brehu Jordanu.

Dna 15. januara 2025 bola za sprostredkovania Kataru ozndmena dohoda medzi Izraclom a Hamasom,
v ktorej Hamas suhlasil s prepustenim niekol’kych izraelskych rukojemnikov zadrziavanych v pasme
Gazy od utoku zo dna 7. oktobra 2023 vymenou za bojovnikov Hamasu a d’alSich palestinskych
véziov zadrziavanych v izraelskych vézniciach. Obe strany sa tiez po druhykrat pocas vojny dohodli
na primeri s platnostou od rannych hodin 19. janudra 2025. Dna 18. marca 2025 Izrael podnikol
nedakané letecké Gtoky na Gazu, &im porusil primerie s Hamasom. Dalsi vyvoj konfliktu a jeho
dosledky su neisté. NavySe, pretrvavajuce napétie medzi Izraelom na jednej strane a Irdnom
s Hizballdhom na strane druhej, spolu s nestabilitou v Syrii, udrziava riziko rozsirenia konfliktu
do sirsieho regionu.

Aj ked’ Emitent priamo nepdsobi v regione Blizkeho vychodu, tento konflikt mdze, podobne ako
invazia na Ukrajinu, nepriamo ovplyvnit ¢innost Emitenta tym, Ze zasiahne Ceskil a eurdpsku
ekonomiku a finan¢né trhy, a to okrem iného v désledku uvalenia sankcii a dosledkov vojny, vratane
cenovej volatility, zvySenej inflacie a znehodnotenia meny.

Preto v zavislosti od buduceho vyvoja Invazie na Ukrajinu a konfliktu medzi Izraelom a Hamasom nie
je mozné vylucit negativne vplyvy na Skupinu. Vyskyt ktoréhokol'vek z tychto alebo inych rizik méze
mat’ podstatne nepriaznivé dosledky na podnikanie Emitenta, jeho hospodarske vysledky, finan¢na
situaciu, likviditu, kapitalova zakladiu, vyhliadky alebo reputaciu.

Rizikové faktory spojené s prevdadzkou a vnutornou kontrolou Skupiny

Skupina zavisi od svojho vrcholového manazmentu a od odbornych znalosti svojho kluc¢ového
persondlu a nemusi byt’ schopna ziskat’ a udrzat’ si vysoko kvalifikovant a skiisent1 pracovnu silu.

Riziko straty kliCového persondlu predstavuje riziko, Ze Skupina nebude schopna dostatocne
motivovat’ a udrzat’ osoby, ktoré su kIi¢ové z hl'adiska schopnosti Skupiny vytvarat a realizovat’
klacové stratégie. Strata kl'aicového personalu je tiez spojend s rizikom mozného tniku informacii
o stratégii Skupiny, jej projektoch, alebo o inych aspektoch jej ¢innosti. Pre plnenie strategickych
cielov Skupiny je rozhodujiica kvalita manazmentu a kli€ovych zamestnancov, ako aj ochrana
informacii. V tomto ohl'ade hra doleziti rolu schopnost’ udrzat’ si¢asnych zamestnancov a ziskavat’
novych.

KTracové osoby v Skupine si:
¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti Aminess: Mladen Knezevi¢ a Ivica Sulje;

¢lenovia predstavenstva spolocnosti Medika: Jasminko Herceg, Jakov Jaki RedoSevi¢ a Matko
Galekovié; a

¢lenovia predstavenstva Rucitel’a a konatelia Emitenta: Oleg Uskokovi¢ a Josef Pilka.

Vsetky vyssie uvedené osoby maju dlhodobé sktisenosti na svojich poziciach a vo svojich oblastiach
(distribucia farmaceutickych vyrobkov, prevadzka hotelov, financie a investi¢ny manazment). Odchod
nielen vysSie spomenutych klIG¢ovych zamestnancov by mohol negativne ovplyvnit' obchodné
aktivity, finanénu situaciu a ekonomické vysledky Skupiny, ¢o by mohlo nepriamo negativne
ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zavézky z Dlhopisov.

21



PROSPEKT

2.3

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

)] rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podl’a ich Podmienok;
(i1) rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitel'skému vyhlaseniu;

(ii1) pravne a regulacné rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom; a

(iv) rizikové faktory vzt'ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov.

Rizikové faktory vyplyvajice z vlastnosti Dlhopisov podla ich Podmienok

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov 7 rozhodnutia Emitenta

Podmienky umoziuju ich predCasné splatenie (uplné alebo ciasto¢né) na zaklade rozhodnutia
Emitenta, a to najskor k druhému vyrociu Datumu emisie a nésledne ktorykol'vek deii az do Dna
konecnej splatnosti (tak ako je definovany v odseku 14.1(a) Podmienok) s prislusnym Mimoriadnym
urokovym vynosom Dlhopisu (ako je definovany a vypocitany v Podmienke 14.3). Pokial’ dojde k
predcasnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel' dlhopisov bude vystaveny
riziku niz§ieho nez predpokladané¢ho vynosu z dévodu takéhoto predcasného splatenia. AkokolI'vek
vznikne v pripade pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu
vo forme Mimoriadneho tUrokového vynosu za pred¢asnu splatnost, vyska tohto Mimoriadneho
urokového vynosu nebude celkom kompenzovat’ strateny urokovy vynos. Majitel’ dlhopisov je taktiez
vystaveny reinvesticnému riziku, ze pred¢asne splatenu sumu Menovitej hodnoty nebude mozné za
danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnate’'nym vynosom.

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Majitelia takychto Dlhopisov su vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu je zakladna trokova
sadzba Eurdpskej centralnej banky na trovni 2,40 %.! Zatial’ ¢o nominélna irokové sadzba Dlhopisov
je po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna Grokova sadzba na kapitalovom trhu aplikovana na
zostavajucu lehotu splatnosti Dlhopisov (pre ucely tohto a nasledovného odseku d’alej len trhova
urokova sadzba), sa zvy€ajne meni na dennej baze. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tiez meni
cena Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba
zvys$i, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na troven, pri ktorej je jeho vynos
do splatnosti priblizne rovny (v tom ¢ase aktualnej) trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova
sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s fixnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, pri ktorej
je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny (v tom Case aktualnej) trhovej trokovej sadzbe. Vyvoj
trhovych urokovych sadzieb tak moze mat nepriaznivy dopad na cenu Dlhopisov a hodnotu investicie
Majitel'ov dlhopisov.

Predpokladany celkovy objem Emisie nemusi byt’ zaviizny

Celkovy objem Emisie predstavuje maximalny objem Emisie, pricom skuto¢ne umiestneny objem
Emisie moze byt nizsi, pripadne sa moZze pocas existencie Dlhopisov menit’, a to az do Dnia splatnosti.
Celkovy objem Emisie je podmieneny dopytom po Dlhopisoch, pripadnych spatnych odkupoch
Dlhopisov Emitentom ¢i ich predCasnej splatnosti. Z uvedenej indikovanej celkovej menovitej
hodnoty ponukanych a vydanych Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat’ akékol'vek zavery tykajice
sa ich likvidity na sekundarnom trhu.

KTacové urokové sadzby Eurdpskej centralnej banky. NBS. Aktualizované dna 17. aprila 2025. Dostupné na: https://nbs.sk/statisticke-
udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ecb/.
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Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k RuditeP’skému vyhlaseniu

Zavazky Ruditela 7 Rucitel’ského vyhldsenia nie su zabezpecené

Zaviazky Rucitela z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené. V pripade konkurzného konania na
osobu Rucitela budi mat’ Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veriteI'mi slabSie
postavenie, ked’ze zabezpeceni veritelia maji najmé pravo, aby ich zabezpecena pohladavka bola
uspokojena z vytazku speiiazenia veci, ktorou bola zabezpeCend. Pohladavky nezabezpecenych
veritel'ov sa tak v zasade uspokojuju zo spenazenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia,
a az po uspokojeni pohl'adavok stanovenych ¢eskym konkurznym pravom, a to pomerne, pokial’ vynos
zo spefiazenia nie je dostato¢ny na plné uhradenie vsetkych nezabezpecenych pohl'adavok.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldsenia

Slovenské pravne predpisy stanovuji urCité podmienky, za ktorych mozu byt pravne tkony dlZnika
neucinné voci tretim osobam (veritelom dlznika). Vo vSeobecnosti neti€inny moze byt ukon, ktorym
dlznik ukracuje moznost uspokojenia veritel'ov alebo zvyhodiuje niektorych veritel'ov na ukor inych.
Neucinné st najméa pravne tkony bez primeraného protiplnenia, pravne tkony zvyhodiujuce veritel'a
¢i pravne tkony umyselne ukracujuce uspokojenie veritel'a. Prevzatim Rucenia podl'a Rucitel'ského
vyhlasenia sa Rucitel' zavdzuje, Ze splni zavdzky Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolo¢nostou.
Pokial’ by konkurzny sud na zaklade navrhu konkurzného spravcu rozhodol, Ze protiplnenie z Ru¢enia
je v nepomere voci poskytnutému Ruceniu, hrozila by neti¢innost’ Rucitel'ského vyhlasenia. Pokial’ by
Rucenie bolo uznané za neucinné, zaviazky z Dlhopisov by sa stali nezabezpecenymi (pokial’ by este
nebolo z Rucenia plnené) alebo by plnenie z uz poskytnutého ru¢enia muselo byt MajiteI'mi dlhopisov
vratené do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavazkov Rucitel’a.

Podl'a Obcianskeho zakonnika ma veritel pravo domahat’ sa urCenia sidom, ze ukon dlznika nie
je uCinny proti veritel'ovi, ak takyto ukon ukracuje uspokojenie vykonatelnej pohl'adavky veritel’a.
Neucinnost’” podla Obcianskeho zakonnika zaklada pravo veritela domahat sa uspokojenia
pohl'adavky aj z toho, ¢o neucinnym ukonom z majetku dlznika uslo (v danom pripade plnenim
na zéklade Rucitel'ského vyhlasenia). Na Gcely vymahania akychkol'vek sukromno-pravnych narokov
voci Emitentovi a Rucitel'ovi suvisiacich s Dlhopismi alebo Rucitel'skym vyhlasenim su prislusné
sudy Slovenskej republiky.

V pripade upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti vS§ak méze byt sudne konanie vo vzt'ahu
k Rucitelovi zacaté aj v Ceskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat mozni neucinnost
pravnych ukonov dlZznika vo¢i tretim osobam podl'a ¢eskej pravnej upravy.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Dlhopisom

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie st kryté ziadnym (zadkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. Okrem toho pre
Dlhopisy neexistuje dobrovol'ny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta
alebo Rucitela sa teda investori do Dlhopisov nemdzu spoliehat’ na to, Ze im akékol'vek (zédkonné
alebo dobrovolné) systémy ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a m6zu tak
stratit’ celu svoju investiciu.

Riziko vymdhania narokov v roznych jurisdikcidch

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podl'a slovenského prava, a budu zabezpecené
rucitel'skym vyhlasenim Rucitela, ktory je zaloZeny podl'a Ceského prava a mé pravnu formu akciovej
spolocnosti podla pravnych predpisov Ceskej republiky.

Dlhopisy a Rucitel'ské vyhlasenie sa riadia pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Na tucely
vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi a/alebo Rucitel'ovi tykajacich
sa zakupenia alebo drzby Dlhopisov su prislusné sudy Slovenskej republiky.

V Ceskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obéianskych
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a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel I (recast)). Na zaklade
Nariadenia Brusel I (recast) si sudne rozsudky vydané justiénymi organmi &lenskych §tatov EU
(vratane Slovenskej republiky) v ob¢ianskych a obchodnych veciach st az na uréité vynimky
vykonatené v Ceskej republike a naopak rozsudky vydané justiénymi organmi v Ceskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach s vykonatelné v &lenskych $tatoch EU (vratane Slovenskej
republiky).

V pripade platobnej neschopnosti, konkurzu alebo inej podobnej udalosti moézu byt zacaté sudne
konania v Ceskej republike aj proti Ruéitelovi. Takéto stdne konania zahfiajice viaceré jurisdikcie
su pre veritelov vSeobecne komplikované a ndkladné a mézu viest’ k vacsej neistote a oneskoreniam
pri vymahani prav z Rucitel'ského vyhlasenia. Okrem toho nie je jasné, v ktorom State by sa malo viest’
konkurzné konanie tykajace sa Rucitel’a. Pravomoc insolvenéného sudu by sa posudzovala v zavislosti
od uréenia centra hlavnych zdujmov Ruéitel'a podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 z 20. maja 2015 o insolvencnom konani.

Preto sa na Rucitel'a m6zu vztahovat’ aj iné pravne predpisy ako pravne predpisy upravujiuce konkurz
v jurisdikcii vzniku Rucitela. VSetky tieto okolnosti m6Zzu mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’
Majitel'ov dlhopisov vymahat’ svoje prava z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko podriadenosti

Podl'a zakona €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zadvizok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek
pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla
§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zédkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavidzkom Emitenta a takyto Spriazneny zévézok nebude uspokojeny skor ako budu
uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v resStrukturalizacii Emitenta nemodZze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepsim spésobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavidzok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
o konkurze, uvedené méze znamenat,, Ze veritelom Spriazneného zaviazku sa moze stat’ aj Majitel
dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky
veritela, ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a
ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda spriaznenti pohladavku.
V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, ze veritel' pohladavky z Dlhopisov
nadobudnutych na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko ndkladov 7o zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom
a zvyklostami S§tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii
relevantného S§tatu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska
danovych tradov alebo stdne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori
by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na stru¢né a v§eobecné zhrnutie
danovych otdzok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho
zdanenia s daflovymi poradcami. Pripadné zmeny datiovych predpisov mozu sposobit, ze vysledny
vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pdvodne predpokladali alebo Ze investorovi méze byt
pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia Ciastka, ako pévodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategéridm investorov podliehaji zrazkovej dani. Napr.
vo vyske 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky. Majitel’ musi znasat’ vSetky danové
povinnosti, ktoré moézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na
jurisdikciu, vladny ¢i regulacny organ, Statny tvar, miestne dafiové poziadavky ¢i poplatky. Emitent
nebude Majitel'om dlhopisov kompenzovat’ Ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné ndklady alebo
zrazky.
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Rizika vyplyvajiice 70 zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a G¢innych ku diu
tohto Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpretacia) a zmeny stidnej alebo uradnej praxe
po dni vyhotovenia tohto Prospektu mézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov
dlhopisov, ako aj na finan¢nu situdciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a v¢as splnit’ svoje
zavézky z Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kiipa Dlhopisov moéze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviijucich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost’ za zakonnost nadobudnutia Dlhopisov
potencialnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial sa liSia). Potencialny kupujuci sa nemoze spoliehat’ na Emitenta v stvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Rizika vymenného kurzu a devizovej reguldcie

Emitent bude z Dlhopisov platit’ menoviti hodnotu a tiroky v mene euro. Predstavuje to urcité rizika
suvisiace s menovou konverziou, ak su finanéné aktivity investora denominované hlavne v inej mene
alebo menovej jednotke (d’alej len Mena investora) ako je mena emisie. Patri sem aj riziko podstatne;j
zmeny vymennych kurzov (vratane zmien vyplyvajucich z devalvacie eura alebo revalvacie meny
emisie) a riziko, ze organy, ktoré maju pravomoc nad Menou investora, mézu zaviest’ alebo zmenit’
devizové regulacie. Zhodnotenie Meny investora vo¢i mene emisie by zniZilo (i) vynos z Dlhopisov
v ekvivalente Meny investora, (ii) hodnotu ekvivalentu Meny investora pokial ide o splatni menovitl
hodnotu z Dlhopisov, a (iii) trhovii hodnotu Dlhopisov v ekvivalente Meny investora. Vladne
a menové organy mozu (a niektoré tak uz v minulosti urobili) zaviest' devizové kontroly, ktoré by
mohli mat’ nepriaznivy dopad na prislusny vymenny kurz. V dosledku toho by investori mohli dostat’
nizSie z Dlhopisov, ako ocakavali, alebo aj Ziadne vynosy, alebo niz§iu menovita hodnotu, ako
oc¢akavali, alebo aj ziadnu menovita hodnotu.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena uroviou poplatkov uctovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny troviiou poplatkov jemu uctovanych
v suvislosti s ndkupom, predajom a ucastou Dlhopisu v systéme vyrovnania. Tieto poplatky mézu
zahiat’ poplatky za otvorenie Gétov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov.
Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte pred tym, ako urobia investi¢né
rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitel'om dlhopisov) mézu ovplyvnit’ aj d’alsie platby
vykonané v stvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie vydavky).

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddrnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, nemozno
ale zarucit, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi sa vytvorit’ a pretrvat’ dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, co mdéze mat’ negativny vplyv najmé na Majitelov
dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za u¢elom ich obchodovania a vytvorenia zisku zich
obchodovania anie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti méZzu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.
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Riziko skratenia objedndavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade
s pravnymi predpismi vratane Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(d’alej len MiFID II), pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude schopny potencialny investor uskuto¢nit’
investiciu do Dlhopisov v povodne zamys$lanom objeme. Skratenie objednavky teda modze mat
negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez mdZe pozastavit' alebo ukoncit’
ponuku na zéklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie
objednavky nebudi akceptované.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekundadrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budu vykonavat’ subezne, sa mézu
lisit’ (vratane ceny a poplatkov u¢tovanych investorovi). Ak investor upiSe, pripadne kapi, Dlhopisy
za vysSiu cenu (cenou sa rozumie bud emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kupna cena
v sekundarnej ponuke), nesie riziko, Ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niZsia, ako keby upisal,
pripadne kupil, Dlhopisy za cenu nizsiu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mézu premietnut’
aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou)
a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa uctuju investorovi.

Riziko inflacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdze mat vplyv infldcia. Dlhopisy neobsahuju
protiinflaéni dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov moéze klesat’ zaroven s tym, ako
inflcia zniZzuje hodnotu meny. Inflacia takisto spdsobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov.

Ak hodnota inflacie prekroc¢i vynos do splatnosti hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna.
V aprili 2025 dosiahla medziro¢na miera inflacie na Slovensku hodnotu 3,7 %.>

Menové riziko

Dlhopis je emitovany v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a dlhopisov a Majitel
dlhopisov sleduje vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene nez je euro, je vystaveny riziku
zmeny vymennych kurzov, ktory moézu ovplyvnit’ konecny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia
moze v pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktord sa moéze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditni marzu s, okrem iného, uverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost
Dlhopisov. Miera likvidity, Groven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
su Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto negativny vplyv na kreditnit marzu.

Zdroj: Inflécia - indexy spotrebitel’skych cien v aprili 2025. Statisticky tirad Slovenskej republiky. Publikované dita 14. maja 2025. Dostupné
na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal ?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/f2 1a0608-cf5f-4283-a918-
2725d1731c59.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou vyhradne zodpovednou za informacie uvedené v celom Prospekte je Emitent, spolo¢nost’
Auctor Finance SK, s. r. 0., so sidlom Dvofakovo nabrezie 7571/8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’
Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 56 928 581, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka c¢islo: 187927/B, LEL: 097900CAKA0000260808, v mene ktorej
konaju na ucely Prospektu konatelia, pan Oleg Uskokovi¢ a pan Josef Pilka.

Emitent prijima zodpovednost’ za informacie obsiahnuté v tomto Prospekte. Emitent vyhlasuje,
ze pri vynaloZeni vSetkej naleZitej starostlivosti si podl'a jeho najlepsieho vedomia udaje obsiahnuté
v celom Prospekte v stilade so skuto¢nost’'ou, a ze neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, diia 20. juna 2025

Auctor Finance SK;, s. r. o. //

N\

Meno: Oleg Uskokovi¢ /‘ Meno: Josef Pilka

Funkcia: konatel’ / Funkcia: konatel’
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4.1

4.2

(a)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutarni auditori

Emitent pre Cely tohto Prospektu zostavil priebeznti uctovntl zavierku k 14. maju 2025, ktora bola
zostavena podla slovenskych Gétovnych $tandardov (d’alej len SAS) (d’alej len Uétovna zavierka
Emitenta). Uttovna zavierka Emitenta bola overena nezavislym auditorom, ktorym je spoloénost’
CLA Slovakias.r.0., so sidlom Karpatska 8, 811 05 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 254 339,
zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 74698/B,
zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (dalej len SKAU) pod €. licencie 269, zodpovedna
osoba: Ing. Erik Marek, licencia SKAU ¢. 866, je nezavislym auditorom Emitenta (d’alej len Auditor
Emitenta). Auditor Emitenta vydal k Uétovnej zavierke Emitenta neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informacie o odstupeni, odvolania alebo opidtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré
sa vztahuju historické finan¢né informadcie, nie st uplatnite'né a preto sa neuvadzaju.

Informacie o Emitentovi

Historia Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 10. aprila 2025 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym po obchodnym menom Auctor Finance SK, s. r. o.. Emitent

vznikol diia 13. maja 2025 na zdklade zapisu v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava II1.

V ramci predmetu podnikania Emitent nevykondva ¢innost, na ktorti by bolo potrebné povolenie,
ktorého platnost’ by bola obmedzena.

Emitent v minulosti nevykonaval Zziadne podstatné c¢innosti. Nikdy sa neocitol v platobnej
neschopnosti a neprevzal Ziadne zaruky.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

LEI:

Vznik eminenta:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok,
podPa ktorého bol

Eminent zaloZeny:

Sidlo:

Telefonne cislo:

Auctor Finance SK, s. r. 0.

Slovenska republika, Obchodny register Mestského sudu Bratislava 111,
oddiel: Sro, vloZka &islo: 187927/B, ICO: 56 928 581

097900CAKA0000260808

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra diia 13. maja 2025.
Emitent bol zaloZzeny na dobu neurciti.

Emitent bol zaloZzeny ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
zakladatel'skou listinou zo dna 10. aprila 2025.
Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym

Emitent bol zaloZeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
republiky.

Dvorakovo nabrezie 7571/8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré

Mesto, Slovenska republika
+421 2 5941 8684
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(©)

(d)

(e)

()

E-mail: info@auctorfinancesk.sk

Webové sidlo: https://auctorfinancesk.sk/

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked st uvedené¢ informacie do Prospektu zahrnuté
prostrednictvom odkazu. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Ziakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 100 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom. Zékladné imanie je v plnom rozsahu splatené.

Zakladatelska listina:  Emitent bol zaloZeny zakladatelI'skou listinou dna 10. aprila 2025.
Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za u¢elom podnikania. Predmet

¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku III zakladatel'skej listiny Emitenta
(prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti vid’ v ¢lanku 4.3 tohto Prospektu).

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju ¢innost v stlade s pravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, ¢o zahffia najmd Obchodny zakonnik, Ob¢iansky
ktorych Emitent zédkonnik a Zivnostensky zakon (vzdy v platnom znent).

vykonava svoju

¢innost’:

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Od zostavenia Uétovnej zavierky Emitenta k 14. maju 2025 do diia zostavenia tohto Prospektu nedoglo
k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta, ktoré by boli vo
vyznamnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho platobnej schopnosti.

Rating

Ku diiu vyhotovenia Prospektu nebol Emitentovi prideleny rating ziadnou spolo¢nost'ou registrovanou
podl'a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenturach (d’alej len Nariadenie CRA) ani ziadnou inou spolo¢nost’ou a ani pre ucely
tejto Emisie mu ziadny Gverovy rating udeleny nebude.

Informacie o vyznamnych zmenach v $truktire prijimania averov a financovania Emitenta od
posledného uctovného roka

Ku ditu vyhotovenia Prospektu nenastali od datumu Uétovnej zavierky Emitenta ku diiu 14. maju 2025
ziadne vyznamné zmeny v Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta. Emitent v tomto
obdobi neprijal Ziadne Givery ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Emitent bude financovat’ svoje Cinnosti z Cistého vynosu z Dlhopisov, z trokovych vynosov

vvvvv

vvvvv

imania (vlastného imania).
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4.3

(a)

(b)

44

(a)

(b)

(c)

4.5

(a)

(b)

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je ucelovo zalozena spolo¢nost’ na tiCely vydavania dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti

vvvvv

emisie dlhovych cennych papierov Emitenta a zaruCenych Rucitelom. Emitent v sucasnosti
nevykonava ziadne d’alSie ¢innosti.

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Emitent ako taky nesutazi na Ziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizac¢na Struktira
Pozicia Emitenta v Skupine
Emitent m4 jediné¢ho spolo¢nika, a to Rucitel’a, ktory priamo vlastni 100 % obchodny podiel a 100 %

hlasovacich prav v Emitentovi. Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’.

Rucitel’, ako materska spolo¢nost’, kontroluje Skupinu pozostavajucu z Emitenta a d’al§ich dcérskych
spolo¢nosti Rucitel’a. BlizSie informacie o Rucitel'ovi a jeho organizacnej a akcionarskej Struktuare,
ako aj Struktare celej Skupiny, st uvedené v ¢lanku 5.4 Prospektu ,,Organizacna Struktra®.

Organizac¢na Struktira

Organizacna Struktira Skupiny svyznaCenymi prislusnymi podielmi na zdkladnom imani
a hlasovacich pravach je uvedena v ¢lanku 5.4 Prospektu ,,Organizac¢na Struktira®,

Zavislost Emitenta od subjektov zo Skupiny
Emitent je zavisly na Rucitel'ovi, pretoze je nim 100 % vlastneny a kontrolovany.

Utelom Emitenta je tieZ ziskat' finanéné prostriedky a poskytnat ich d’alej Rugitel'ovi prostrednictvom
vyplyvajice z Dlhopisov mdze byt vyznamne ovplyvnend schopnostou Rucitel’a splnit’ svoje zaviazky
voci Emitentovi. Tato skutocnost’ bude zakladat’ zavislost’ zdroja prijmu Emitenta od Rucitel’a a jeho
finan¢nych vysledkov.

S vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov neposkytol Emitent Zziadne iné uvery, pdzicky, ani
nevydal ziadne investicné ndastroje, ktoré by zakladali iverovi angazovanost’ Emitenta voci tretej
osobe.

Informacie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia U¢tovnej zavierky Emitenta k 14. méju 2025 do diia zostavenia
tohto Prospektu, nedoslo u neho k ziadnej vyznamnej negativnej zmene vyhliadok a nie si mu zname
ziadne trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by s redlnou pravdepodobnost’ou mali
mat’ podstatny vplyv na jeho vyhliadky minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta
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4.6

4.7

(a)

(b)

Emitentovi nie st zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnost’ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne pocas
bezného finan¢ného roka.

Pretoze Skupina pdsobi v sektore hotelierstva a/alebo volného Casu a farmaceutickom sektore,
existuje mnozstvo rizikovych faktorov a trendov, ktoré mézu mat’ vplyv na Skupinu (a teda na
Emitenta), ktoré su opisané v ¢lanku 5.5 Prospektu.

Prognozy a odhady zisku

Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Spravne, riadiace a dozorné organy

VSeobecné informacie

Emitent je spolocnostou s ru¢enim obmedzenym zalozenou a existujucou podl'a pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Orgdnmi Emitenta su valné zhromazdenie, dvaja konatelia a vybor pre audit.
Valné zhromazdenie je najvys$im organom Emitenta. Vykonnym Statutdirnym organom Emitenta st
konatelia. Emitent nema zriadeni dozornu radu, pricom povinnost’ zriadit’ dozornu radu Emitentovi
v zmysle platnych pravnych predpisov nevznika.

Konatelia

Konatelia st Statutdrnym a riadiacim orgdnom Emitenta. V mene Emitenta konaju a za Emitenta
podpisuju vzdy konatelia. Kazdy konatel je opravneny konat’ samostatne. St opravneni konat’ v mene
Emitenta vo vSetkych veciach a zastupovat’ Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a pred
inymi organmi. Konatelia vykonavaju obchodné vedenie Emitenta v zalezitostiach, ktoré nie su
pravnymi predpismi alebo touto zakladatel'skou listinou zverené do pdsobnosti valného zhromaZzdenia.
Do posobnosti konatel'ov patri organizacné zabezpecenie jeho priebehu alebo zabezpecenie riadneho
vedenia predpisaného uctovnictva ainej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
spolo¢nosti. Okrem iného predkladaju valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individudlnu
uctovnu zavierku, mimoriadnu individualnu a¢tovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku,
vratane urCenia vysky, vedenie zoznamu spolo¢nikov a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach
spoloc¢nosti. Konatelia tiez zvolavaji valné zhromazdenia a organizacne zabezpecuju jeho priebeh.

Konatelov vymentiva a odvoldva valné¢ zhromazdenie Emitenta z radov spolo¢nikov alebo inych
fyzickych os6b. Funkéné obdobie konatel'ov plati do odvolania valnym zhromazdenim. Konatelom

moze byt len fyzicka osoba.

KonateI'mi Emitenta su Oleg Uskokovi¢ a Josef Pilka. Pracovna kontaktna adresa konatel'ov je sidlo
Emitenta.

Prehlad relevantnych tdajov o konatel'och Emitenta je uvedeny nizSie.

Oleg Uskokovié¢

Funkcia a datum Konatel’, od 13. méja 2025

vymenovania:

Vzdelanie, prax a iné Pan Uskokovi¢ zacal pre Rucitel'a pracovat’ po jeho vzniku. Okrem
relevantné informacie: toho, Ze je jeho ¢lenom predstavenstva, pan Uskokovi¢ pdsobi ako

riadiaci partner vo svojej advokatskej kancelarii Uskokovié
& Partners d.o.o. so sidlom vo Varazdine a pobockami v Zahrebe

31



PROSPEKT

Josef Pilka

a Dubrovniku.

V poslednom desatro¢i sa zameriaval najmd na poradenstvo
v oblasti potravin a napojov, stavebnictva a cestovného ruchu.
V poslednej dobe sa podiel’a aj ako kapitalovy partner vo viacerych
spolo¢nostiach v roznych priemyselnych odvetviach v Chorvatsku,
a to v ramci Skupiny Auctor aj mimo nej. Disponuje hlbokymi
znalostami v oblasti bankovnictva a prava kapitalového trhu, ked’ze
posobil ako poradca pri mnohych Strukturovanych transakciach
a sukromnych emisiach s ucastou inStitucionalnych investorov.
Spolu so svojim timom je tiez autorom prvého chorvatskeho kodexu
spravy a riadenia spolocnosti.

V roku 2019, po tom, ako dlhodobo pdsobil ako spolo¢nik a hlavny
pravny konzultant jednej z prvych a najvacSich sukromne
vlastnenych investi¢nych spolo¢nosti Auctor d.o.0., vystupujici
v pozicii finan¢ného poradcu a agenta, nadobudol podiely v Skupine
Auctor spolu so svojim finanénym partnerom JTPEG Croatia.

V minulosti zastaval funkciu predsedu dozornej rady spolocnosti
VABA d.d. banky Varazdin (neskor J&T banka d.d.), podpredsedu
dozornej rady spoloc¢nosti Slatinska banka d.d. Slatina, Atlanska
plovidba d.d. Dubrovnik a mnohych d’alSich. V sucasnosti pdsobi
(v niekol’kych mandatoch) vo viacerych dozornych radach v rameci
spolocnosti Auctor Group Medika d.d. (od roku 2013, prezident od
roku 2020), spolo¢nosti Aminess d.d. (od roku 2019, prezident od
roku 2020), spolo¢nosti HTP Korcula d.d. (prezident od roku 2021),
ako aj dalSich vyznamnych chorvatskych spolo¢nosti mimo
Skupiny. Od roku 2017 vykonava v troch mandétoch funkciu ¢lena
dozornej rady spolocnosti Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.

Funkcia a datum
vymenovania:

Vzdelanie, prax a iné
relevantné informacie:

Konatel’, od 13. maja 2025

Pan Pilka zacal pracovat pre Rucitela v septembri 2020. Pred
prichodom do Skupiny pracoval na rdznych poziciach v oblasti
korporatneho financovania v poradenskom, ropnom
a plynarenskom a bankovom sektore. Od roku 2013 pracuje pan
Pilka pre J&T ako projektovy manazér zodpovedny za aktivne
sledovanie investicii skupiny v roznych odvetviach. V roku 2017
presiel do spolo¢nosti J&T Banka v Chorvatsku, kde zastaval
poziciu veduceho investicného bankovnictva, aviedol fuzie
a akvizicie a finan¢né projekty v regione.

V sucasnosti zastava funkcie v dozornych radach portfoliovych
spolocnosti Skupiny Auctor, konkrétne v spolo¢nostiach Medika
d.d. Aminess d.d., HTP Korcula d.d., HTP Orebi¢ d.d. a Hoteli
Njivice d.o.0. Je tiez predsedom vyborov pre audit v niektorych
spolo¢nostiach Skupiny a od decembra 2024 vlastni menSinovy
podiel v JTPEG Croatia.

Pan Pilka absolvoval v roku 2007 Fakultu managementu na Vysokej
Skole ekonomickej v Prahe a plynulo ovlada anglicky a chorvatsky
jazyk.
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(c)

(d)

(e)

()

4.8

(a)

(b)

4.9

Konatelia Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii. Ziaden z nich nebol v minulosti
odsudeny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Ziadny z konatel'ov nevykonava podnikatel’ski ¢innost’
ani nema aktivity vykonavané mimo Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie. Funk¢né obdobie ¢lena vyboru pre audit st tri roky, opdtovna vol'ba ¢lena je mozna.
Clenmi vyboru pre audit su ku ditu vyhotovenia Prospektu: Ing. Karol Maér, Ing. Miroslav Straka
a Ing. Zuzana Strakova.

Dozorné a kontrolné organy

Emitent nema zriadenti dozornu radu, pricom povinnost’ zriadit’ dozornti radu ani iné kontrolné organy
Emitentovi v zmysle platnych pravnych predpisov nevznika.

Stret zaujmov na trovni spravnych, riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi Emitentom a povinnostami
konatelov a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami. Pocas vykonu ich povinnosti
konatelov vSak moze dojst’ ku konfliktu zaujmov, pretoze su tiez clenmi organov inych spolocnosti
a sleduji zaujmy tychto spolo¢nosti alebo zaujmy 0s6b kontrolovanych tymito spolo¢nost’ami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent zriadeny Ziadny kontrolny vybor. Emitent
dodrzuje vSetky nalezité poziadavky na spravu a riadenie spolocnosti, ktoré stanovujui platné pravne
predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni spolo¢nosti sa Emitent
riadi poziadavkami na spravu a riadenie spolo¢nosti vyplyvajicimi z platnych pravnych predpisov
a nariadeni, ktoré povazuje za dostatocné, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami uvedenymi
v ziadnom kodexe spravy a riadenia spolo¢nosti.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Ovladajiicou osobou a priamym vlastnikom 100 % obchodného podielu a 100 % hlasovacich prav
v Emitentovi je Rucitel’. Informacie tykajuce sa ovladania Rucitel’a st uvedené v ¢lankoch 5.4 a 5.8
Prospektu nizsie.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré¢ by mohli viest
ku zmene kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavézkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zalozeny diia 10. aprila 2025 a vznikol zdpisom do obchodného registra dia 13. méja
2025. Neexistuju preto historické finan¢né informacie za predchadzajice obdobia. Do tohto Prospektu
je odkazom zahrnuta sprava Auditora Emitenta a Uétovna zavierka Emitenta, priGom sprava Auditora
Emitenta je saastou Uétovnej zavierky Emitenta. UStovna zévierka Emitenta je zahrnutd do
Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 13 Prospektu.

Emitent nemad povinnost zostavovat konsolidované ucltovné zavierky a nemd ani povinnost
zostavovat’ uctovné zavierky podl'a medzinarodnych uctovnych standardov IFRS v zneni prijatom EU.
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4.10

4.11

4.12

Emitent nikdy dobrovol'ne nezverejnil G¢tovnt zavierku zostaventi podl'a medzinarodnych uctovnych
Standardov IFRS v zneni prijatom EU.

Okrem finanénych tdajov pochadzajucich z Uétovnej zavierky Emitenta zahrnutej do Prospektu
prostrednictvom odkazu neboli Ziadne iné udaje Emitenta v Prospekte overené alebo skontrolované
auditorom.

Stidne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol tc¢astnikom Ziadneho stidneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na financnu situaciu alebo ziskovost
Emitenta alebo Skupiny a ani si nie je vedomy, ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta a d’alSie vyznamné zmeny

V obdobi od zostavenia Uétovnej zavierky Emitenta k 14. maju 2025 do datumu vyhotovenia tohto
Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora
by mala vyznamny nepriaznivy dopad na financnu alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové
vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Ku ditu vyhotovenia Prospektu neuzavrel Emitent ziadnu vyznamna zmluvu okrem zmlav uzavretych
v ramci bezného obchodného styku Emitenta, ktoré by mohli spdsobit’ vznik zavéizku alebo naroku
ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny, ktory by mohol mat’ vyznamny dopad na schopnost’ Emitenta plnit’ si
svoje zavazky voci Majitelom dlhopisov.

Emitent predpoklada, Ze uzavrie s Rucitelom zmluvy o pdzicke, uverové zmluvy alebo iné formy
financovania, na zaklade ktorych méze poskytnat’ ¢ast’ vynosov z Dlhopisov. Emitent nepredpoklada,
ze uzavrie aktikol'vek inti zmluvu, ktord by mohla viest’ ku vzniku zavézku alebo naroku, ktory by bol
podstatny pre jeho schopnost’ plnit’ zavizky voc¢i Majitel'om dlhopisov.
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5.1

5.2

(a)

UDAJE O RUCITELOVI
Statutarni auditori

Konsolidovana Giétovnii zavierku Ruéitela za rok konéiaci 31. decembra 2024 (dalej len Uétovna
zavierka RuditePa 2024), ako aj konsolidovanii uctovnu zavierku Rucitela za rok konciaci
31. decembra 2023 (d’alej len Uétovna zavierka RuéitePa 2023), obe zostavené v sulade s IFRS,
v zneni prijatom EU (spolo¢ne d’alej len Uétovné zavierky Ruditel’a), auditoval nezavisly auditor,
spolo¢nost’ Ernst & Young Audit, s.r.o., so sidlom Na Florenci 2116/15, Nové M¢sto, 110 00 Praha,
Ceska republika, ICO: 267 04 153, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe
pod spisovou znackou C 88504, ktora je zapisand v Komore auditorov Ceskej republiky, ev. &islo:
401, zodpovedna osoba: Artem Ziganov, osved&enie &. 2613 (vo vztahu k Utovnej zavierke Ruditel’a
2024) a Roman Hauptfleisch, osved&enie &.2009 (vo vztahu k Ugtovnej zavierke Rugitela 2023)
(d’alej len Auditor Ruéitela). Auditor Rucitel’a vydal k tymto uc¢tovnym zavierkam neupraveny vyrok
(bez vyhrad).

V priebehu uctovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické financné informécie v zmysle vyssie
uvedenych uctovnych zavierok Rucitela, nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie
uctovnej zavierky.

Informacie o Rucitelovi
Historia RuditelPa

Ruditel’ je ovladajucou spolo¢nost'ou Skupiny. Rucitel’ bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ dia 18.
jula 2019 podra pravnych predpisov Ceskej republiky a nasledne vznikol dita 24. jula 2019 na zaklade
zapisu do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe. Po akvizicii v roku 2019 sa
spolo¢nost’ Auctor Holding stala materskou spolo¢nostou Skupiny Auctor. V rdmci reorganizacie
predali byvali majitelia troch ovladajucich spolo¢nosti Skupiny Auctor — Auctor d.o.o. (d’alej len
Auctor), Lipa-Promet d.o.o. (d’alej len Lipa-Promet) a AK svoje podiely v spoloc¢nostiach.
Kone¢nymi vlastnikmi Skupiny st pan Oleg Uskokovi¢ a akcionari spolo¢nosti J&T PRIVATE
EQUITY GROUP LIMITED, MUDDOCK smart a.s. a Kamia Fora a.s.

Skupina je finan¢na skupina pdsobiaca v Chorvatsku, Ceskej republike a na Slovensku. Pozostava
z viacerych ovladajucich spolocnosti bez prevadzkovych aktivit. Hlavnymi neprevadzkovymi
ovladajucimi spolo¢nostami s Auctor, AK a Auctor Alfa, ktoré maju podiely v dvoch hlavnych
prevadzkovych spoloc¢nostiach Skupiny - Medika (farmaceuticky segment) a Aminess (segment
hotelierstva). Auctor Alfa bola zalozena ako projektova spolo¢nost’ na akviziciu a rozvoj novych
projektov v oblasti hotelierstva. V stucasnosti vlastni podiely v dvoch projektovych spolo¢nostiach —
Romana d.o.o. a Nova Camping d.o.0. — ako vlastnik tvz. greenfield projektov dokoncenych
spolo¢nostou Auctor v rokoch 2022 a 2024, ktoré prevadzkuje spolocnost’ Aminess Hospitality Group
d.o.0. Okrem toho, k 31. decembru 2024, Rucitel’ tiez priamo vlastnil podiely v prevadzkovych
spolo¢nostiach Aminess d.d., Aminess Hospitality Group d.o.o., Adriatic Hotel Management d.o.o.,
Meeting Point Croatia d.o.0. (premenovana na Rocket DMC Adriatic d.o.0.), ako aj v slovenskej
spolo¢nosti Auctor Finance, ktora bola zalozena ako Specialny ucelovy subjekt na emisiu verejne
obchodovatelnych dlhopisov na financovanie podnikatel'skych aktivit Skupiny.

Segment hotelierstva Skupiny je prevadzkovany prostrednictvom spolo¢nosti Aminess Hospitality
Group d.o.o. (d’alej len AHG), ktoru tvoria prevadzkové spoloCnosti Aminess d.d., Hoteli Njivice
d.o.o. (d’alej len Hoteli Njivic), HTP Korcula d.d., HTP Orebi¢ d.d. Romana d.o.0., Nova Camping
d.o.0. a AHG. Ako vyplyva z prehl'adu odvetvia cestovného ruchu v Chorvatsku, ktory je k dispozicii
niz§ie, Skupina Aminess je $tvrtou najvac¢Sou skupinou v oblasti hotelierstva podl’a konsolidovanych
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prijmov v roku 2024 v Chorvatsku (po Valamare, Maistre a Plava Lagune). Portfolio nehnutel'nosti
skupiny pokryva 3 regiony a 10 réznych destinacii naprie¢ celym pobrezim Chorvatska.

Portfolio taktiez zahiia rozne d’alSie zariadenia (reStaurécie, bazény, futbalové ihriska, obchody so
suvenirmi, bary a pod.). Skupina Aminess propaguje svoje ubytovanie pod hlavnou znackou Aminess,

zatial’ ¢o nové Specifické podznacky, ktoré by uspokojili konkrétnu skupinu hosti, su v procese vyvinu
a uvadzania na trh.

Spolocnost’” AHG bola zalozena s cielom poskytovat’ sluzby hotelového manazmentu pod znackou
Aminess spolocnostiam Skupiny a externym klientom. Prvii zmluvu o poskytovani servisnych sluzieb
uzatvorila AHG na spravu nového 5 hviezdickového hotela Aminess Khalani, ktory vlastni spolocnost’
Romana d.o.0. K 31. decembru 2024 poskytuje AHG sluzby hotelového manazmentu pre:

e Hotely a kempy vo vlastnictve Skupiny (portfélio 21 nehnutelnosti);

e Hotely prenajaté Skupinou prostrednictvom Adriatic Hotel Management (Velaris Hotel 4%,
Senses Hotel 4*); a

e Tri externé hotely (Hotel Lisanj 4*, Hotel Mediteran 3*, Hotel Narrivi 5%).

Farmaceuticky segment Skupiny je prevadzkovany prostrednictvom spolo¢nosti Medika, ktora sa
venuje predovSetkym predaju, skladovaniu a distribticii humannych a veterinarnych liekov, lieciv,
pristrojov a dentalnych potrieb, dietetickych, kozmetickych, hygienickych a inych zdravotnickych
vyrobkov.

Medika je poprednym® velkoobchodnikom a maloobchodnikom s farmaceutickymi vyrobkami
v Chorvatsku, ktory zamestnava takmer 1 100 odbornikov. Ide o verejne obchodovatel'nu spolo¢nost’
s akciami kétovanymi na Zahrebskej burze cennych papierov. Medika preukazala rastovy trend vd’aka
dobre zavedenému obchodnému modelu a skisenému manazérskemu timu, ¢o spolocnosti umoznilo
ziskovo rast’ a udrziavat’ si vyznamnu dividendovu kapacitu. Medika ma celosStatne pokrytie so 4
distribu¢nymi centrami, ktoré umoziuju efektivny dosah do vSetkych ¢asti Chorvatska, ¢o predstavuje
vstupné bariéry pre potenciadlnych konkurentov. Siet’ lekdrni po celej krajine upeviiuje poziciu Mediky
na trhu a zaroven poskytuje potencial na d’al§iu expanziu. Medika tiez prevadzkuje velku siet’ 81
lekarni v Chorvatsku pod znackou Prima Pharme a 10 lekarni prostrednictvom pridruzenej spolo¢nosti
Prima Pharme (Ljekarne Jagatic).

V roku 2020 vydala Skupina prostrednictvom Auctor Finance Existujuce dlhopisy na d’al§i rozvoj
svojho financovania. Existujice dlhopisy st obchodované na Burze cennych papierov v Bratislave
a ku diu vyhotovenia tohto Prospektu boli plne upisané. Cisty vynos z emisie Existujucich dlhopisov
sa po zaplateni vSetkych poplatkov a nakladov pouzil na financovanie Skupiny, najmé na akviziciu
hotelovych spolo¢nosti HTP Korcula a HTP Orebi¢ a na refinancovanie akvizi¢ného uveru na kiipu
Skupiny.

V roku 2025 Skupina zvazuje realizaciu nasledujucich transakcii, ktoré st v rdéznych stadiach
posudzovania alebo pripravy:

(A)  Interné optimalizacie
Tieto transakcie su primarne zamerané na zjednodusenie korporatnej Struktiry Skupiny,

konsolidéaciu vlastnictva kl'i€ovych aktiv a zostladenie spolocnosti s operativnym riadenim.
Toto zefektivnenie by malo viest' k znizeniu komplexnosti, odstraneniu neefektivnosti a

Zdroj: Interna analyza Emitenta v spojeni s verejne dostupnymi informaciami, ked’ze Medika je verejne obchodovana spolo¢nost’ na
Zahrebskej burze cennych papierov, dostupné tu: https://zse.hr/en/papir-311/310?isin=HRMDKARA0000&tab=stock_trade.
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(B)

zvySeniu Skalovatelnosti, ¢im sa vytvori silnejSia platforma pre buduci rast. V ramci tohto
usilia Skupina zaroven zvazuje potencialne vyplaty dividend s ciel'om optimalizovat’ likviditu
a motivovat’ kI'i¢ovy manazment.

Nadobudnutie 51 % podielu v spolo¢nosti Romana spolo¢nost’ou Aminess: Tato
transakcia umoznuje spoloCnosti Aminess ziskat plnu kontrolu nad strategickym
hotelovym aktivom, ¢im sa zabezpeci jednotné riadenie a uvolnia sa prevadzkové
synergie v klI'icovej destinacii. Dokumentécia k transakcii je v priprave.

Nadobudnutie d’alSich 45 % v spolo¢nosti Sea Heaven Camps and Resorts a 15 %
v spolo¢nosti Marbera Holding spolo¢nost’ou Aminess: Tieto kroky maji za ciel’ d’alsiu
konsolidaciu vlastnictva Hoteli Njivice pod spolo¢nostou Aminess, odstranenie
minoritnych podielov a zjednodusenie spravy a rozhodovania o investiciach na trovni
aktiva. Dokumentacia k transakecii je v priprave.

Fuzia spolo¢nosti HTP Orebi¢ a HTP Korcula do spolo¢nosti Aminess: Tato
Strukturalna konsolidacia by mala zefektivnit’ prevadzku, znizit' administrativne naklady
a posilnit’ jednotnost’ znacky a prevadzky pod platformou Aminess. Dokumentéacia
k transakcii je v priprave a fuzia bola schvalena prislusnymi organmi spolo¢nosti.

Predaj priblizne 68 % podielu v spolo¢nosti Aminess zo strany Ruditel’a
do spolo¢nosti AK: Tento interny prevod ma za ciel’ konsolidovat’ vlastnictvo spolo¢nosti
Aminess pod spolo¢nost'ou AK.

Nakup d’alSich akcii spolo¢nost’ou Auctor v spolo¢nosti Medika: V januari 2025 sa
spolo¢nost” Auctor zaviazala kapit’ 1 965 akcii spolo¢nosti Medika (¢o predstavuje 6,5 %
podiel na zékladnom imani) od manazmentu spolo¢nosti Medika. Akcie majiu byt
prevedené a uhradené do konca juna 2025. Ciel'om tejto transakcie je posilnit’ strategicky
zaujem spolocnosti Auctor v spoloc¢nosti Medika a motivovat’ jej manazment. Skupina
modze zvazit nadobudnutie d’alSich akcii spolo¢nosti Medika v zavislosti od trhovych
podmienok a strategickych uvah.

Predaj az 15 % podielu v spolo¢nosti AHG zo strany Rucite’a mimo Skupiny:
Ciel'om transakcie je pridelit’ akcie kli¢ovému manazmentu ako dlhodobu motivaciu
a potencidlne previest' Cast’ akcii na akcionarov Rucitela s cielom zvysit' likviditu
arezervovat akcie pre budice programy manazérskej participacie na vlastnom imani.
Dokumenty na prevod 3,75 % podielu v AHG na kl'ucovy manazment boli podpisané
a vysledna zmena vlastnictva je v procese zabezpeCovania.

Vyplatenie dividendy RucditePom: V zavislosti od financnej situacie Skupiny po
uskutoéneni internej optimalizacie a vysledku nizSie uvedenych externych transakcii
moze Rucitel’ zvazit' vyplatenie dividendy, pricom bude zachovana primerana likvidita,
dodrzané zavézky a podpora akcionarov.

Nadobudnutie 100 % podielu v spolo¢nosti Litmus d.o.o. Rucditel’om: Cielom
transakcie je oddelit’ nevyuzivané alebo nejadrové nehnutel’nosti vlastnené spolo¢nost’ou
Litmus od hotelovych operacii spolo¢nosti Aminess, o umozni Rucitelovi ich d’alsie
vyuzitie v ramci planovanej expanzie v oblasti nehnutel'nosti.

Externé transakcie

Tieto transakcie odrazaju strategické zameranie Skupiny na rozsirovanie jej pdsobenia
v sektore hotelierstva, posiliiovanie kontroly nad kl'acovymi aktivami a prildkanie novych
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investorov. Zahfnaji potencidlne akvizicie hotelovych nehnutelnosti v Chorvatsku
a na Balkane, investicie do inovativnych podnikov, ako aj Ciasto¢né odpredaje alebo nové
kapitalové partnerstva na podporu buduceho rastu.

Akvizicia hotelového rezortu v Chorvatsku: V sucasnosti prebichaju rokovania
na zaklade vysledkov due diligence.

Akvizicia hotelového rezortu v regione Balkanu: V sucasnosti prebichaju rokovania
o kl'icovych podmienkach transakcie pred vstupom do procesu due diligence.

Vstup inStitucionalnych investorov s minoritnym podielom: Tato strategicka iniciativa
ma za ciel’ posilnit’ kapitalovu Strukturu Skupiny a podporit’ d’alsi rast v existujicich aj
novych obchodnych segmentoch. Rucitel’ zvazuje nové partnerstva na urovni holdingu aj
v ramci konkrétnych dcérskych spolocnosti Skupiny. Diskusie s investormi
o podmienkach vstupu v sucasnosti prebichaji. Tato transakcia predstavuje Povolentl
transakciu (ako je definovana v Podmienkach), ktora je v Podmienkach povolena.

Akvizicia a financovanie spolo¢nosti pdsobiacej v hotelierstve: Spolo¢nost’ je
v pociatoénej faze a poskytuje IT rieSenia pre klientov v oblasti hotelierstva. Téato
transakcia je zamerana na diverzifikaciu portfolia s vysokym rastovym potencialom.
V sucasnosti prebicha due diligence.

Vyuzitie nového financovania spolo¢nostami Skupiny Auctor: Pre transakcie uvedené
v bodoch (A) a (B) vysSie niektoré spolo¢nosti zo Skupiny Auctor (napr. Aminess, Auctor,
AHG alebo Rucitel’) rokuji s bankami o novom financovani.

Podrobny opis Struktary Skupiny je uvedeny v clanku 5.4 nizSie. Blizsi popis kIacovych spolocnosti
Skupiny je uvedeny v ¢lanku 5.3 niZSie.

Iné kI'acové

milniky vo vztahu k podnikatel'skej ¢innosti Skupiny zahtfiaji nasledujiice udalosti:

jul 2019 Rucitel’ kupuje spolo¢nosti patriace do Skupiny od byvalého vlastnika.

maj 2020 Zaciatok procesu odpredaja, predanych 24,95 % akcii spolo¢nosti SZAIF.

august 2020 Predaj 100 % akcii spoloc¢nosti Auctor Invest (investicna spoloc¢nost) a 17,35 %
akcii spolo¢nosti Elektroda Zagreb (t. j. celkovy podiel vlastneny spolo¢nostou
Lipa Promet d.o.0. - neskdr prebehla fizia so spolo¢nost’ou Auctor).

jul 2020 Priblizne 13,8 % akcii spolo¢nosti Medika sa predalo jej vrcholovému vedeniu, ale

Auctor si zachovava zodpovedajuce hlasovacie prava.

september 2020 Rucitel’ nadobuda spolo¢nost’ Auctor Finance.

november 2020  Auctor Finance emitoval Existujuce dlhopisy, ktoré boli prijaté na obchodovanie

na BCPB.

december 2020 Aminess (predtym Laguna Novigrad) nadobuda 100 % podiel v spolo¢nosti

marec 2021

Dalmacija hoteli d.o.o., ktora vlastni 57,52 % podiel v hotelovej spolocnosti HTP
Korcula a 63,05 % podiel v spolocnosti HTP Orebic.

Aminess zvysuje svoj podiel v spolo¢nosti HTP Kor¢ula na 32,56 % a v spolo¢nosti
HTP Orebic¢ na 26,20 % v ramci povinnej ponuky na prevzatie.
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maj 2024

Spolo¢nost’ Auctor kupila 1 700 vlastnych akcii Mediky. Na zaklade tejto ktpy
vlastni Auctor a Rucitel’ spolu celkovo 10 585 akcii Mediky. Spolu s 3 929 akciami,
ktoré su vo fiduciarnom vlastnictve (od manazérov a ¢lena dozornej rady), drzia
Auctor a Rucitel’ spolu celkovo 50,13 % hlasovacich prav Mediky.

Predaj zvysného podielu vo fonde SZAIF.

Rucitel’ zaklada spolo¢nost” Auctor Alfa s cielom financovat’ a nadobudnut’ podiel
v spolocnosti Romana d.o.o. (d’alej len Romana).

Laguna Novigrad d.d. premenovand na Aminess d.d., ¢im sa zdoraziuje stratégia
Skupiny na podporu znacky ,,Aminess*.

Fuzia spoloc¢nosti Lipa Promet d.o.0. s Auctor (za uc¢elom zjednodusenia Struktiry
Skupiny).

Spolo¢nost’ Auctor Alfa kupuje 51 % akcii spolo¢nosti Romana, ktora buduje 5*
hotel na Makarskej rivére.

Aminess nadobtda 55 % akcii spolo¢nosti Sea Heaven Camps and Resorts (d’alej
len Sea Heaven Camps and Resorts) a JTPEG CI zaroven nadobuda 35 % akcii
spolocnosti Sea Heaven Camps and Resorts v ramci konsolidacie vlastnictva Hoteli
Njivice pod Aminess.

Rucitel’ kupil od spolo¢nosti Aminess d.d. 100 % podiel v spolocnosti Adria Life
d.o.o0., ktora sa neskor premenovala na Aminess Hospitality Group d.o.o.

5* hotel Amines Khalani (Romana) spustil svoju prevadzku na Makarske;j riviére.

JTPEG CI nadobuda dalsich 10 % akcii spolo¢nosti Sea Heaven Camps and
Resorts, ¢im zvySuje svoj podiel na 45 %.

Spolocnost’ Auctor Alfa, a.s. uzavrela zmluvu o prevode obchodného podielu na
kiipu 75 % podielu v spolocnosti NOVA CAMPING d.o.o. od spolocnosti
VARISO d.o.0., za ti¢elom pripravy a zacatia vystavby 5* kempingového rezortu
na ostrove Pag (nominovany ako strategicky projekt Chorvatskej republiky).

Aminess Hospitality Group, ktora posobi ako hotelova spravcovska spolo¢nost
Rucitel’a, pridava do svojho portfolia Aminess d.d., HTP Korcula d.d., HTP Orebi¢
d.d. a Hoteli Njivice d.o.0. a podpisuje zmluvu o poskytovani servisnych sluzieb
s Nova Camping d.o.o0. na prevadzku nového 5* kempu, ktory sa otvoril v aprili
2024.

Aminess Hospitality Group podpisuje svoju prvu externi zmluvu o sprave hotela
s hotelom Lisan;.

Aminess Hospitality Group podpisala d’alSie dve zmluvy o sprave hotelov
s externymi klientmi - Hotel Mediteran d.o.0. a MBM - Commerce d.o.o.

Aminess Avalona Camping Resort 5* kemp bol otvoreny na ostrove Pag (Nova
Camping d.o.0.)

Zvysenie zakladného imania spolocnosti Aminess d.d. sa uskutocnilo v obdobi od
marca do maja 2024. Zvysenie zakladného imania bolo zaregistrované 3. maja
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(b)

jin 2024

november 2024

december 2024

marec 2025

2024. Zakladné imanie bolo zvysené z 3 964 333,80 EUR na kone¢nti sumu 24 513
835 EUR.

V ramci d’alsej konsolidacie Skupiny uzavrel Rucitel' kiipnu zmluvu na kapu
41,5 % podielu v spolo¢nosti AK, ¢im sa stal jej 100 % akcionarom. V nadvéznosti
na uvedené predal Rucitel’ svoj 14,28 % podiel v spolo¢nosti Aminess povodnému
akcionarovi spoloc¢nosti AK, ¢im sa dosiahlo jasné rozdelenie pozicii oboch
akcionarov v spolocnosti Aminess.

HTP Korcula a HTP Orebi¢ boli vyradené zo Zahrebskej burzy cennych papierov.

Rucitel’ nadobudol 100 % podiel v spolo¢nosti Meeting Point Croatia d.o.0. (neskor
premenovanej na Rocket DMC Adriatic d.0.0.) od spolo¢nosti Meeting Point
International GmbH. Spolo¢nost Meeting Point Croatia pdsobi v oblasti
destinacného manazmentu a bude s Aminess Group Uzko spolupracovat’.

Rucitel’ nadobudol 100 % podiel v spolo¢nosti Meeting Point Hotelmanagement
Croatia d.o0.0. (neskor premenovanej na Adriatic Hotel Management d.o.o. (d’alej
len AHM)) od Meeting Point Hotelmanagement Holding GmbH. Spolo¢nost’
AHM si prenajima dva hotely na ostrovoch Hvar a Brac od tretich stran.

Rucitel' predava 49,81 % v spolocnosti Meeting Point Croatia d.0.0. novym
obchodnym partnerom.

Zakladné udaje o Rucitelovi

Obchodné meno: Auctor Holding, a.s.

Miesto zapisu:

1CO:
LEI:

Vznik:

Doba trvania:

Sposob vzniku:

Obchodny register vedeny Mestskym stidom v Prahe, spisova znacka:
B 24583

083 64 028

097900CAJTX0000253135

Rucitel' vznikol dna 24.jula2019 na zaklade jeho zapisu do
Obchodného registra veden¢ho Mestskym siidom v Prahe.

Rucitel’ bol zalozeny na dobu neur¢itu.

Rucitel’ bol zalozeny ako akciova spolocnost’ spolocenskou zmluvou

a prijala stanovy dia 18. jula 2019. Aktualne znenie stanov Rucitel'a
ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu je zo 14. oktobra 2021.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Rucitela je 2000000 CZK aje rozvrhnuté

na 2 000 000 ks kmenovych listinnych akcii na meno, s menovitou
hodnotou kazdej akcie 1 CZK. Upisané zakladné imanie plne splatené.

Pravna forma a pravny  Akciova spolocnost zaloZzend a existujica podla prava Ceskej

poriadok:

Krajina vzniku:

Sidlo:

republiky.
Ceska republika

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Predmet ¢innosti: Rucitel' je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania.

Predmet Cinnosti je uvedeny v ¢lanku III stanov (opis jednotlivych
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(©)

(d)

(e)

poloziek predmetu ¢innosti Ruditela je uvedeny v ¢lanku 5.3

Prospektu).
Zakladné pravne Rugitel’ vykonava svoju &innost’ v sulade s pravnymi predpismi Ceskej
predpisy upravujuce republiky, ¢o zahfla najmd nasledovné pravne predpisy (vzdy
¢innost’ Rucitela: v platnom zneni):

e zakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich  spole¢nostech
a druzstvech;

e zakon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zékonik, (dalej len Obéansky
zakonik); a

e zakon ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (d’alej len
Cesky Zivnostensky zakon).

Telefonne cislo: +420 221340 111
E-mail: info@auctorfinancecz.cz
Webové sidlo: www.auctorfinancecz.cz

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked su wuvedené informacie do Prospektu zahrnuté
prostrednictvom odkazu. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’, ktora je z hladiska svojich prijmov zavisla na prijmoch od
spolocnosti, ktoré ovlada a na schopnosti svojich externych dlznikov splnit’ svoje zavidzky voci
Rucitelovi.

Okrem nizsie uvedenych skutocnosti, od zostavenia auditovanej konsolidovanej Gi€tovnej zavierky
Rucitel’a za rok konciaci 31. decembra 2024 do dia zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym
vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Rucitel’a alebo iné ¢lena Skupiny, ktoré by
boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Rucitela.

V suvislosti s Existujucimi dlhopismi vydal Rucitel rucitel'ské vyhlasenie, ktorym sa bezpodmienecne
aneodvolatel'ne zavizuje uhradit’ akykol'vek zabezpeteny zavizok, ktory Auctor Finance nesplni, a to
na zaklade pisomnej ziadosti majitel'a dlhopisov. Celkova menovita hodnota Existujucich dlhopisov
je 80 000 000 EUR.

Rucéitel’ uzavrel sponzorski zmluvu, v ktorej sa zavézuje podporit’ spolo¢nost’ Romana pri plneni jej
uverovych zavizkov, ak o to poziada J&T BANKA d.d. ako agent zabezpecenia alebo spolo¢nost’
Romana, s cielom zabranit’ vzniku pripadu neplnenia. V sicasnosti sa od Rucitel’a nevyzaduje ziadne
plnenie.

Rating
Ku dniu vyhotovenia Prospektu nebol Rucitel'ovi prideleny rating Ziadnou spolo¢nost’ou registrovanou
podl'a Nariadenia CRA ani ziadnou inou spolo¢nostou.

Informacie o vyznamnych zmenach v $truktire prijimania tiverov a financovania Rucitel’a od
posledného uctovného roka

Okrem nizSie uvedenych skuto¢nosti, od datumu zostavenia auditovanej konsolidovanej uctovnej

zavierky Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2024 do diia zostavenia tohto Prospektu nedoslo
k ziadnej vyznamnej zmene v §truktire prijimania averov a financovania Rucitela alebo Skupiny.
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S

53

(a)

Aminess planuje vyuzit nové seniorné financovanie vo vyske 92 milionov EUR, ktoré bude vyuzité
na (i) refinancovanie vSetkych existujucich zavdzkov a (ii) financovanie akvizicii podielov
a suvisiacich narokov v spoloc¢nostiach Romana, Sea Heaven Camps and Resorts a Marbera Holding,
ako je opisané vyssie. Finan¢na dokumentacia je ku dnu vyhotovenia Prospektu v priprave.

Nesplatené avery Ruéitel’a
K datumu tohto Prospektu ma Rucitel”:

e zaviazok voci Auctor Finance vo vyske 80 441 193,80 EUR suvisiaci s Existujiicimi
dlhopismi; a

e zavizky z pracovného kapitalu vo vyske 48 462,40 EUR suvisiace s kazdodennou prevadzkou
RuciteTla.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Rucitel’a
P

vvvvv

subjektov a z vnutroskupinového financovania, pripadne financovania z emisii dlhopisov.
Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné ¢innosti

Rucitel’ je materskou ovladajucou spolo¢nost'ou Skupiny. Jej hlavné aktivity spocivaji v drzani akcif
v jej dcérskych spolocnostiach a v ¢innostiach tykajticich sa financovania spolo¢nosti Skupiny.

.....

s farmaceutickymi vyrobkami v Chorvatsku a zasobuje lekarne a zdravotnicke zariadenia po celej
krajine, a skupina Aminess (Aminess, AHM, Hoteli Njivice, HTP Kor¢ula, HTP Orebi¢, Romana,
Nova Camping a AHG) (d’alej len Skupina Aminess), ktora posobi v sektore hotelierstva.

Tabul’ka nizSie poskytuje prehl'ad vynosov Skupiny rozdelenych podl'a jednotlivych podnikatel'skych
segmentov Skupiny za roky konciace 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023.
Rok kon¢iaci 31. decembra
(v tisicoch EUR) 2024 2023

Velkoobchod s farmaceutickym tovarom

Nemocnice 336 906 320 457

Lekarne 289 472 258 828

Ostatné 111 829 88 343
Medzistcet 738 207 667 628
Maloobchod s farmaceutickym tovarom — vlastné lekarne 88 117 78 159
Predaj iného tovaru - 11
Vynosy z predaja tovaru 826 324 745 798
Vynosy z hotelov 73 334 68 630
Vynosy z kempingov 33492 24 266
Ostatné sluzby 4998 1875
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Vynosy z predaja sluZieb 111 824 94 771
Spolu 938 148 840 569
Medika

Spolocnost’” Medika bola zaloZzend v roku 1922 a je najstarSim a poprednym velkoobchodnym
predajcom liekov a zdravotnickych vyrobkov v Chorvatsku. Venuje sa predovsetkym predaju,
skladovaniu a distribicii humannych a veterinarnych liekov, lie¢iv, pristrojov a dentalnych potrieb,
dietetickych, kozmetickych, hygienickych ainych zdravotnickych vyrobkov. Svojim Sirokym
sortimentom zasobuje lekarne, zdravotnicke zariadenia, nemocnice, polikliniky, ambulancie,
ordinacie, vel’koobchody a $pecializované predajne.

Medika dosahuje prijem prostrednictvom vel’koobchodného aj maloobchodného predaja.
V ramci velkoobchodného predaja sa zakaznici Mediky delia na:

e velkoobchodny predaj pre lekarne;

e velkoobchodny predaj pre nemocnice; a

e velkoobchodny predaj pre ostatnych zakaznikov (zdravotné strediska, kliniky, zubné kliniky,
veterindrne kliniky a farmy).

Maloobchodny predaj sa uskuto¢niuje prostrednictvom siete 91 lekarni Prima Pharme, ktora je
najvacsou sietou lekarni v Chorvatsku a zamestnava viac ako 400 odbornikov. Lekarne su sustredené
najma vo viacSich mestach a ich okoli (Zahreb, Rijeka, Zadar, Split, Dubrovnik).

PrimaPharme spustila v roku 2022 digitalne trhovisko Pharmeria, ¢im rozsirila najvac¢siu siet’ lekarni
aj na digitalne trhy.

K 31. decembru 2024 dosiahla Medika konsolidovany prijem vo vyske 832 milionov EUR (2023: 750
milionov EUR) a hodnotu EBITDA vo vyske 28,1 miliona EUR (2023: 26,6 milionov EUR).
Velkoobchodny predaj dosiahol prijem vo vySke 743 milionov EUR (2023: 671 milionov EUR), ¢o
predstavuje 89,3 % z celkového predaja (2023: 89,5%). Maloobchodny predaj prostrednictvom siete
vlastnych lekarni dosiahol prijem 88 milionov EUR (2023: 78.8 milionov EUR), ¢o predstavuje
priblizne 12,7 % narast v porovnani s predchadzajicim rokom.

Medika ma S$tyri distribuéné centra a siet’ lekarni pokryvajucu najvicSie mesta v Chorvatsku.
Geografické pokrytie Mediky je uvedené nizsie.
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Skupina Aminess

Segment cestovného ruchu Skupiny je organizovany v ramci skupiny Aminess, ktora je jednou
z poprednych spoloc¢nosti pre cestovny ruch v Chorvatsku. Aminess posobi pod znackou Aminess
Hotels & Resorts. Spolocnost’ Aminess zaznamenala v poslednych rokoch vyrazny rast, najmi po
akvizicii Skupiny jej novymi vlastnikmi v roku 2019.

Aminess vlastni rozmanité portfolio vlastnych aktiv, ktoré pokryvaju vsetky trhové segmenty — od
cenovo dostupnych az po luxusné — a zaroven prevadzkuje kempy aj hotely. Skupina Aminess je
v sticasnosti Stvrtou najvacsou spolocnost'ou v sektore hotelierstva v Chorvatsku podla prijmov za rok

2024.
10 najvacsich chorvatskych spolocnosti v oblasti hotelierstva podla
celkovych prijmov v roku 2024
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*Na grafe su znazornené len prijmy na uzemi Chorvatska, udaje za Solaris, JLH a Sunce su za rok
2023, ked*e vysledky za rok 2024 este neboli k datumu tohto Prospektu zverejnené.”

Podrobny prehlad aktiv Skupiny Aminess je uvedeny v nasledujtcej tabul’ke:

Prehl’ad aktiv

Zoznam aktiv Kategoria Pocet 10Zok  Lokalita
Hotel Aminess Maestral 4% 306 Novigrad
Hotel Aminess Laguna 3* 204 Novigrad
Aminess Grand Azur Hotel 4% 199 Orebi¢
Hotel Aminess Lume 4* 82 Brna, Korc¢ula
Kemp Aminess Maravea 4% 1.100 Novigrad
Aminess Sirena Campsite 4% 600 Novigrad
Celkovo v ramci Aminess d.d. 2.491

Hotel Aminess Magal 3* 371 Njivice, Krk
Hotel Aminess Veya 3* 219 Njivice, Krk
Aminess Gaia Green Villas 3*/4% 80 Njivice, Krk
Aminess Atea Camping Resort 4% 667 Njivice, Krk
Celkovo v ramci Hoteli Njivice d.o.o. 1.337

Zdroj: Interny prieskum, ZSE - Zahrebska burza cennych papierov (www.zse.hr).
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Marko Polo od spolo¢nosti Aminess 4% 103 Korcula
Aminess,Hotel Liburna 4% 112 Korcula
Aminess Korcula Heritage Hotel 4% 20 Korcula
Aminess port 9 Hotel 4% 274 Korcula
Pristav Aminess 9 Camp 4% 142 Korcula
Celkovo v ramci HTP Korc¢ula d.d. 651

Hotel Orsan by Aminess 3* 98 Orebi¢
Hotel Aminess Bellevue 4% 38 Orebi¢
Aminess Bellevue Casa 4% 86 Orebié¢
Aminess Bellevie Village 4% 34 Orebi¢
Celkom v ramci HTP Orebi¢ d.d. 256

Hotel Aminess Khalani 5% 299 Makarska
Celkom v ramci Romana d.o.o. 299

Aminess Avalona Camping Resort 582 Povljana, Pag
Celkovo v ramci Nova Camping 5% 582

d.o.o.

Medzisicet 5617

Aminess Hopitality Group d.o.o.

Mediteran Hotel by Aminess 3% 140 Crikvenica
Hotel Aminess Younique Narrivi 5% 40 Crikvenica
Aminess Hotel Lisanj 4% 168 Novi Vinodolski
Aminess Casa LiSanj 3* 58 Novi Vinodolski
Celkovo spravované 406

Hotel Aminess Velaris 4* 102 Brac

Aminess Velaris Casa 3* 75 Brac¢

Aminess Senses Resort 4* 182 Hvar

Celkovo prenajaté a spravované 359

Celkovo 6 382

Spolo¢nost’ AHG bola zalozena v roku 2022 ako spravcovska spolo¢nost’ poskytujiica zmluvy o sprave
hotelov (HMA) na zaklade osvedCenych trhovych postupov, ktoré su prispdsobené Specifickym
potrebam tychto nehnutelnosti a ich vlastnikov v prospech oboch stran. Okrem spravy majetku vo
vlastnictve Skupiny AHG spravuje aj nehnutelnosti tretich stran pod znackou Aminess a uz teraz
vyplita medzeru na chorvéatskom trhu. Spoloénost AHG bola zaloZen4 s cielom poskytovat’ osvedéeny
spOsob rastu s nizkou kapitalovou naro¢nostou, ¢im ponika mnohym vlastnikom a investorom
v Chorvatsku moznost’ vyuzivat’ manazérske sluzby od profesionalneho miestneho prevadzkovatela.

Skupina Aminess ma preukazate'né sktsenosti s akviziciou a integraciou novych podnikov, ako aj
s uspesnou realizaciou developerskych projektov v segmentoch hotelierstva a kempingu od roku 2019.
Jedine¢né vysledky v uspesnej realizacii rastovej stratégie su zobrazené na grafe nizsie, Co viedlo
k tomu, Ze sa Skupina Aminess stala jednym z lidrov chorvatskeho hotelierstva.
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2 nové
Investiény cyklus Nové 5* aktivum 7 seas nehnutelnosti na Akvizicia
v Novigrade Akvizicia Akvizicia HTP na Makarskej restaurant zaklade HMA v Meeting
(3 hotely a IPOna Hotela Azurv (Aminess Nijivice Crikvenici a Novi Point Croatia
2 kempy) Z5E O | Khalani) otvorenie Vinodolski (DMC)
286 1994 2014 2022 2024 2024 2024
— Il I 1IN S D B . _
1967 2016 2020 2022 2024 2024 2024 2025
Zalozenie Zalozenie Sprava Hoteli Spravcovska Nové 5* aktivum Akvizicia 2 nové Renovacia
Laguna znacky Niivice (ziskané v spolocnost na Pagu (Avalona AHM nehnutelnostina kempov Sirena
Novigrad Aminess roku 2022) zaloZena a podpis Camping Resort) z&klade HMA na a Atea, a hotela
1. HMA Braci a Hvare Magal

Klacové ukazovatele vykonnosti Skupiny Aminess za rok 2024:
e viac ako 6 300 ubytovacich jednotiek;
e viac ako 17 000 hosti denne;
e viac ako 1,8 milidna prenocovani v roku 2024; a
e viac ako 2 500 zamestnancov.
Pravne predpisy ovplyviiujice ¢innost’ Skupiny

Spoloc¢nosti patriace do Skupiny sa riadia viacerymi zdkonmi a predpismi, ktoré reguluji proces
vyroby a distribucie liekov a prevadzkovania lekarni.

V suvislosti so Skupinou Aminess (portfolio v segmente hotelierstva), ide najma o:

e Zakon o cestovnom ruchu (Zakon o turizmu) - tento zakon nadobudol Gc¢innost’ v roku 2023
a upravuje vSeobecné ustanovenia tykajice sa cestovného ruchu v Chorvéatskej republike;

e Zéikon o poskytovani sluzieb v cestovnom ruchu (Zakon o pruzanju usluga u turizmu);,
e Zéikon o pohostinstve (Zakon o ugostiteljskoj djelatnosti);

e Zéikon o obchodnych spoloc¢nostiach (Zakon o trgovackim drustvima) - tento zakon upravuje
zakladanie, riadenie a ¢innost’ obchodnych spolo¢nosti v Chorvatsku;

e Zéikon o obcianskych zavizkoch (Zakon o obveznim odnosima);

e Zikon o vlastnickych a inych vecnych pravach (Zakon o viasnistvu i drugim stvarnim
pravima);

e Zakon o koncesiach (Zakon o koncesijama);

e Zakon o namornom Uzemi a namornych pristavoch (Zakon o pomorskom dobru i morskim
lukama);

e Vyhlaska o klasifikacii, kategorizacii a osobitnych Standardoch pre ubytovacie zariadenia zo
skupiny ,,Kempy** (Pravilnik o razvrstavanju i kategorizaciji ugostiteljskih objekata iz skupine
'Kampovi');

e Vyhlaska o klasifikacii, kategorizacii a osobitnych Standardoch pre ubytovacie zariadenia zo
skupiny "Hotely" (Pravilnik o razvrstavanju, kategorizaciji i posebnim standardima
ugostiteljskih objekata iz skupine 'Hoteli'),

e Vyhlaska o klasifikacii, kategorizacii a osobitnych Standardoch pre ubytovacie zariadenia zo
skupin "Restauracie","Bary","Stravovacie zariadenia" a "Zariadenia jednoduchych sluzieb"
("Pravilnik o razvrstavanju i minimalnim uvjetima ugostiteljskih objekata iz skupina
'Restorani’, 'Barovi', 'Catering objekti' i 'Objekti jednostavnih usluga™) a
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Zakon o neohodnotenych stavebnych pozemkoch (Zakon o neprocijenjenom gradevinskom
zemljistu).

V suvislosti so skupinou Medika (farmaceuticky segment), ide najma o:

Zakon o liekoch (Zakon o lijekovima, NN 76/13);
Zakon o zmenach zakona o liekoch (Zakon o izmjeni Zakona o lijekovima, NN 90/14);

Zakon o zmenach a doplneniach zakona o liekoch (Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
lijekovima, NN 100/18);

Zakon o veterinarnych liekoch (Zakon o veterinarsko-medicinskim proizvodima, NN 84/08,
56/13, 115/18);

Zakon o zmenach a doplneniach zakona o veterinarnych lieckoch (Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o veterinarsko-medicinskim proizvodima, NN 32/19);,

Zakon o zdravotnickych vyrobkoch (Zakon o medicinskim proizvodima, NN 176/13);
Zakon o chemikaliach (Zakon o kemikalijama, NN 18/13, 115/18, 37/20);

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/83/ES, ktorou sa ustanovuje zakonnik
spolocenstva o humannych liekoch;

Smernica 2011/62/EU a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/161 o falsovanych
liekoch;

Usmernenia EU o spravnej distribuénej praxi (GDP) lickov uréenych na huméanne pouzitie;
Usmernenia EU spravnej vyrobnej praxi (GMP);

Vyhlaska o spravnej praxi pri distribtcii liekov a vydavani velkoobchodnych povoleni,
povoleni na sprostredkovanie a certifikatov spravnej distribu¢nej praxe (GDP)
(Pravilnik o dobroj praksi u prometu lijekova, davanju dozvola za promet na veliko lijekovima,
davanju dozvola za posredovanje lijekovima i davanju potvrde o dobroj praksi u prometu
lijekovima na veliko, NN 83/13, 19/20, 31/21, 146/22);

Vyhlaska o podmienkach na udelovanie vyrobnych povoleni, poZiadavkach spravnej
vyrobnej praxe (GMP) a certifikacii zhody so spravnou vyrobnou praxou (GMP) pre lieky
(Pravilnik o uvjetima za davanje proizvodne dozvole, zahtjevima dobre proizvodacke prakse
te potvrdi o provodenju dobre proizvodacke prakse za lijekove, NN 83/13, 24/18, 32/21);

Vyhlaska o poziadavkach spravnej vyrobnej praxe (GMP) a spravnej distribuénej praxe
(GDP) pre ucinné latky a o postupe registracie vyrobcov, dovozcov a distribitorov ucinnych
latok (Pravilnik o uvjetima i nacinu utvrdivanja zahtjeva dobre proizvodacke prakse i dobre
prakse u prometu na veliko djelatnih tvari te o postupku upisa u ocevidnik proizvodaca,
uvoznika i veleprodaja djelatnih tvari i davanju potvrde o provodenju dobre proizvodacke
prakse, NN 83/13, 32/21);

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/6 o veterinarnych liekoch;

VyhlaSka o spravnej praxi vo velkoobchode so zdravotnickymi vyrobkami a podmienky
zapisu do registra vel’koobchodnikov so zdravotnickymi vyrobkami (Pravilnik o dobroj praksi
u prometu na veliko medicinskim proizvodima I uvjetima za upis u ocevidnik veleprodaja
medicinskih proizvoda, NN 125/13);

VyhlaSka o veterinarnych liekoch (Pravilnik o veterinarsko-medicinskim proizvodima, NN
30/09, 32/11, 67/13);

VyhlaSka o poziadavkich na pradvnické osoby zaoberajuce sa velkoobchodom
a maloobchodom s veterinarnymi liekmi, lie€ivymi aditivami a veterinarnymi liekmi
(VMPs)(Pravilnik o wuvjetima kojima moraju udovoljavati pravne osobe u obavljanju
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(b)

djelatnosti prometa na veliko i malo veterinarskim lijekovima, ljekovitim dodacima i
veterinarsko-medicinskim proizvodima, NN 73/99);

e Zakon o vykonavani nariadenia (EU) 2017/745 o zdravotnickych pomdckach a nariadenia
(EU) 2017/746 o diagnostickych zdravotnickych pomdckach in vitro;

e Nariadenie (EU) ¢. 1235/2010 a smernica 2010/84/EU o farmakovigilancii;
e Spravna farmakovigilancna prax (usmernenia EMA GVP); a

e Nariadenie (EU) 2017/745 o zdravotnickych pomédckach (MDR) a usmernenia pre spravnu
distribu¢nt prax zdravotnickych pomdcok (GDP).

Hlavné trhy

Samotny Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’, ktora nevykonava ziadnu vyznamnu ¢innost’ okrem spravy

vvvvv

relevantné trhy, na ktorych sut’azi.

Relevantné trhy pre Skupinu st trhy jej dvoch hlavnych spolo¢nosti, teda chorvatsky trh cestovného ruchu
a hotelierstva pre Skupinu Aminess a trh s farmaceutickymi a lekarskymi potrebami pre spolo¢nost’
Medika. Opis kazdého z uvedenych relevantnych trhov je uvedeny nizsie.

Trh cestovného ruchu v Chorvatsku

Cestovny ruch je jednym zo zakladnych odvetvi chorvétskeho hospodarstva. Udaje za roky 2019 aZ
2024 odhal'uji vykyvy v tomto odvetvi, ktoré st ovplyvnené najmé pandémiou COVID-19. V roku
2019 Chorvatsko zaznamenalo 19,6 milidna prijazdov turistov a 91,2 milidna prenocovani, co odraza
silny trh pred pandémiou. Vplyv pandémie COVID-19 bol zdvazny, najmé na jar 2020, ked’ cestovny
ruch takmer tplne zanikol. Obnova vSak prebehla rychlo a uz pocas leta 2021 bolo mozné pozorovat’
vyrazny navrat k povodnému stavu.

V roku 2020 pocet prichodov turistov vyrazne klesol na 7 miliéonov a pocet prenocovani dosiahol 40
milionov v dosledku globalnych cestovnych obmedzeni. V roku 2021 bol zaznamenany Ciasto¢ny
narast. Letna sezona v roku 2022 priniesla silné ozivenie, ked’ bolo zaznamenanych 17,8 miliéona
prichodov a 90 miliénov prenocovani.

V roku 2023 sa chorvatsky cestovny ruch vratil na Groven pred pandémiou, ked’ pocet prichodov
dosiahol 19,5 miliéna a pocet prenocovani s 92,4 miliona dokonca prekonal uroven pred pandémiou.

Rok 2024 priniesol pokracovanie rastu v sektore cestovného ruchu s 20,2 milionmi prichodov a 93,7
miliénmi prenocovani. Tieto daje podc¢iarkuju odolnost’ a silu chorvatskeho turizmu a jeho schopnost’
zotavit’ sa a prekonat’ uroven pred pandémiou. Pokracujlici rast v pocte prichodov aj prenocovani
v roku 2024 naznacuje pozitivny trend na trhu, ktory poukazuje na trvaly narast poétu turistov aj dizky
ich pobytov.

Prijazdy a prenocovania turistov do Chorvdatska v obdobi rokov 2019 az 2024.
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Prichody v miliénoch

Prijazdy v miliénoch

Prijazdy turistov (2019-2024) Turistické prenocovanie (2019-2024)
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*Udaje sa vztahujii na komercéné ubytovanie (charterovd turistika a nekomercéné ubytovanie sii
vylicené).”
Jul a august zostavaju v Chorvatsku najrusnejSimi mesiacmi, pricom pravidelne zaznamenavaji
najvyssi pocet prenocovani. Letnd sezona nad’alej tvori zaklad chorvatskeho cestovného ruchu
a pritahuje miliony navstevnikov na Jadranské pobrezie.
Prijazdy turistov do Chorvatska podla mesiacov’
rd 1 .
Prichody podl'a mesiacov (2019-2024)
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Aj ked’ si leto stale drzi svoju silnl poziciu, objavuju sa naznaky rastu aj v okrajovych castiach sezony.
V poslednych rokoch zaznamenal vyrazny narast maj, priCom rok 2024 patril medzi najispesnejsie v
pocte navstevnikov za tento mesiac. Viac turistov prichadza aj v oktdbri, ¢o naznacuje, ze atraktivita
Chorvatska sa rozsiruje aj mimo obdobie hlavnej dovolenkovej sezony.

V roku 2024 Chorvatsko evidovalo celkovo 11 113 ubytovacich zariadeni v ramci sekcie 55 Narodne;j
klasifikacie, ktoré dokopy ponukaji 447 868 ubytovacich jednotiek:7

e _Apartmany, izby, hostely a iné kratkodobé ubytovania“ tvoria vacsinu, a to 9 693 zariadeni
(87,22 %) a 274 584 jednotiek (61,31 %);

Zdroj: Chorvatsky Statisticky Girad, dostupné na: https:/podaci.dzs.h1/2024/hr/76895 (Tabulka 6.).
Zdroj: Interny vyskum, udaje Chorvatskeho $tatistického tGradu ( https://podaci.dzs.hr/hr/statistika-u-nizu/).
Zdroj: Chorvatsky Statisticky urad, dostupné na: https://podaci.dzs.hr/2024/hr/76895 (tabul’ka 6.).
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,,Hotely a podobné ubytovacie zariadenia™ predstavuju 1 068 zariadeni (9,61 %) a 82 177
jednotiek (18,35 %);

»Kempingy a kempingové arealy* predstavuji 342 zariadeni (3,08 %) a 90 748 jednotiek
(20,26 %); a

,»Ostatné ubytovacie zariadenia“ predstavuju len 10 zariadeni (0,09 %) s 359 jednotkami
(0,08 %).

Nasledujuci graf ukazuje dominanciu stikromnych zariadeni kratkodobého ubytovania z hladiska
po&tu zariadeni aj ubytovacej kapacity.®

W Hotely a podobné
ubytovacie zariadenia 27.30%

B Apartmany, izby,
ubytovne a podobné
kratkodobé ubytovanie

Struktura turistickych prenocovani v roku 2024

Turistickd ubytovacia scéna v Chorvatsku zostala v roku 2024 pozoruhodne stabilna, pricom v
jednotlivych kategoriach doslo len k nepatrnym zmenam podielu na trhu:

Apartmany a podobné kratkodobé ubytovania si udrzali svoju dominantnu poziciu s podielom
49,8 % prenocovani, ¢o sa oproti roku 2023 nezmenilo;

Hotely a podobné ubytovacie zariadenia zaznamenali mierny narast z 26,8 % na 27,3 %, ¢o
naznacuje postupny posun k formalnej$im typom ubytovacich zariadeni; a

Kempy akempingové aredly zaznamenali mierny pokles z 23,4 % na 22,9 %, ¢o
pravdepodobne odraZa meniace sa preferencie cestujucich alebo konkurenéné tlaky.

Nemecko je pre Chorvatsko nad’alej z pohl'adu turizmu najvyznamnejsie, konkrétne ide o 3,1 miliona
prichodov a 21,1 miliéna prenocovani rocne. V porovnani s rokom 2023 vsak ide o pokles, ¢o
naznacuje moznu zmenu v dynamike zdrojovych trhov. Medzi d’alSie vyznamné trhy z pohladu
Chorvatskeho turizmu patria Slovinsko, Rakusko, Pol'sko, Ceska republika, Spojené kralovstvo,
Taliansko, Mad’arsko, Slovensko a Holandsko. Zaujimavé je, ze u Mad’arska, Pol'ska, Slovenska,
Slovinska a Spojeného kral'ovstva bol zaznamenany narast poctu prenocovani, co poukazuje na rastici
zaujem z tychto regionov.’

Zdroj: Tabulka udajov Chorvatskeho Statistického uradu G-2. (https://podaci.dzs.hr/2024/hr/76895).
Zdroj: Udaje Chorvatskeho statistického tiradu - tabul’ka 1 (https://podaci.dzs.hr/2024/hr/76895).
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Turistické noclahy: Podiel jednotlivych krajin na celkovom pocte (2023-
2024)
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Najviac zmien prichadza z oblasti Azie a Tichomoria:
e Juzna Korea, napriek malej vzorke, zaznamenala 28,5 % rast;

e (ina zaznamenala mierny narast o 0,53 %, ¢o odraza pomalSie zotavovanie medzinarodného
cestovného ruchu; a

e Australia zaznamenala pokles o 5,8 %, pravdepodobne v ddsledku ekonomickych faktorov
a nékladov na dial’kové lety.

Tradicne silné trhy vykazuju zmieSané vysledky:
e Nemecko (-5,5 %) a Rakusko (-1,6 %) pokracuji v postupnom poklese;
e Taliansko (-6,4 %) a Holandsko (-2,9 %) tiez klesli;

e medzitym susedné krajiny Bosna a Hercegovina (+14,7 %) a Mad’arsko (+8,5 %) zaznamenali
vyrazny rast; a

e Spojené kralovstvo (+8,6 %) a Franctizsko (+6 %) si udrzali solidny rast.
Regionalne zostava Jadranské pobrezie hlavnym lakadlom, priCom predstavuje 88,4 milidna
prenocovani. Istrijska Zupa vedie v pocte prichodov (4,9 miliéna) aj prenocovani (27,9 milidéna), zatial’
¢o Dubrovnik vynika ako mesto s najvy$§im po¢tom prenocovani (4,2 miliona). Za zmienku stoji aj
to, Ze Zahreb zaznamenava rast v sektore cestovného ruchu, ¢o naznacuje diverzifikaciu chorvatskej

turistickej ponuky aj mimo pobreznych destinacii.

Nasledujiica mapa zobrazuje destinacie Skupiny Aminess k 31. decembru 2024:
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Celkovo mozno skonStatovat, Ze chorvatsky cestovny ruch v roku 2024 vykazuje stabilny rast s
vyraznymi posunmi v oblasti zdrojovych trhov a regionalnej popularity. Zatial' ¢o Jadranské pobreZzie
zostava dominantné, vnutrozemské destinacie, ako napriklad Zahreb, ziskavaju na popularite. Udaje
zdoraznuju vyznam zahrani¢ného aj domaceho cestovného ruchu a potrebu prisposobivych stratégii
na uspokojenie vyvijajucich sa preferencii turistov.

Klucove ukazovatele vykonnosti v sektore hotelierstva

KIacové ukazovatele vykonu (Key Performance Indicators, KPIs) su vel'mi doélezitou metrikou
v spradve vynosov z hotelov. NajrelevantnejSie st obsadenost’, priemerna denna sadzba (average daily
rate, ADR) a vynosy za dostupni1 izbu (revenue per available room, RevPAR) alebo celkové vynosy
za dostupnu izbu, ¢o zahfiia vynosy za ubytovanie a taktiez suvisiace sluzby (TRevPAR). V priebehu
celého roka sa vel'mi liSia vd’aka sezonnemu charakteru, ked’ najvyssia obsadenost’, ADR, RevPAR
a TRevPAR st na vrchole sezony v juni, juli a v auguste. Priemerna ADR v juli a auguste pre hotely
nachadzajuce sa v regionoch Istria, Kvarner a Dalmécia je viac ako 200 EUR, priCom obsadenost’ je
zvyCajne nad uroviiou 90%.Priemerna obsadenost’ v Istrii je o nie€o vysSia, je to najmd v dosledku
polohy, pretoze Istria je po ceste blizSie ku krajindm pdvodu vacsiny prichddzajucich turistov. Rocné
priemery pre hotely v analyzovanej vzorke su uvedené nizsie:

52



PROSPEKT

Klugové ukazovatele vykonnosti v sektore hotelierstva v Chorvatsku'°:

Percento 365-diiovej ohsadenosti (2019-2024) ADR v EUR (2019-2024)
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Sprava o porovnani hotelov za obdobie rokov 2019-2024 poukazuje na klucové ukazovatele
vykonnosti, pricom bola pouzitd vzorka 100 hotelov v klu€ovych chorvatskych turistickych
regionoch, z ktorych 33 je v Dalmacii, 25 na Istrii, 18 vo vnutrozemskom Chorvatsku a 24 v regione
Kvarner. Tato vzorka poskytuje reprezentativny prehlad chorvatskeho sektora hotelierstva, ¢o
umoznuje spolahlivll analyzu trendov a konkurencnej dynamiky. Vo vzorke boli zastipeni najmé
priami konkurenti spolo¢nosti Aminess, vratane 24 hotelov Valamar, 11 hotelov Maistra, 5 hotelov
Plava Laguna, 4 hotely Arena Hospitality Group, 1 hotel Liburnia a 3 hotely Jadran d.d. Zhromazdené
udaje sa zameriavaji na kl'u€ové ukazovatele vykonnosti, ako st celkové prijmy za noc, vynosy za
ubytovanie astym stvisiace sluzby (TRevPAR), priemerna denna sadzba (ADR) a 365-diova
a prevadzkova obsadenost’, vSetko v mene euro. Tieto ukazovatele poskytuji komplexny pohl'ad na
vykonnost’ a mieru obsadenosti v chorvatskom hotelierstve.

V nasledujicej tabul’ke je uvedeny prehl'ad vynosov, hodnoty EBITDA a EBITDA Marze Skupiny
Aminess na konsolidovanom zaklade v rokoch 2019-2024'":

v tisicoch EUR 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vynosy 31134 12 452 35392 80 858 102 113 122 546
EBITDA 9 898 1615 10 721 23777 29 023 37 865
EBITDA Marza 31,8 % 13,0 % 30,3 % 29,4 % 28,4 % 30,9 %

10

Zdroj: Sprava 2019-2024: Porovnanie hotelov - HGK, Fakulta manazmentu cestovného ruchu, Univerzita v Rijeke.

1 Ohl'adom alternativnych ukazovatel'ov vykonnosti EBITDA a EBITDA Marza vid’ bliz§ie ¢lanok 12.9 Prospektu.
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Velkoobchod s farmaceutickymi a zdravotnickymi produktami v Chorvdtsku
Regulacia

Velkoobchod s lieivami a farmaceutickymi produktami podlieha prisnej regulacii. Ministerstvo
zdravotnictva je hlavnym regula¢nym organom pre systém zdravotnej starostlivosti. Reguluje normy
zdravotnickych sluzieb, vzdelavanie zdravotnickych pracovnikov a kapitdlové investicie do
poskytovatel'ov verejnej zdravotnej starostlivosti. VSeobecné otdzky verejného zdravia, ako su
bezpecnost’ potravin a zivotného prostredia, st regulované v spolupraci s ostatnymi ministerstvami.
Regulacia financovania zdravotnictva je koordinovana s Ministerstvom financii. Monitorovanie
a presadzovanie dodrziavania predpisov sa Casto deleguje na iné organy, napriklad na Agentaru pre
lieky a zdravotnicke pomdcky (d’alej len HALMED) alebo Agentiru pre kvalitu a akreditaciu
v zdravotnictve a socialnom zabezpeceni.

Klriacovym zakonom regulujicim lie€ivd v Chorvatsku je Zakon o liekoch z roku 2013. Reguluje
problematiku akou je vyroba lickov, registracia a marketing, oznacovanie, klasifikacia, dohlad,
farmakovigilancia, atd’.

HALMED vydava licencie na velkoobchodnii amaloobchodnu distribuciu lieciv. Chorvatska
lekarnicka komora vydava stanovisko k tomu, ¢i je mozné v danej geografickej oblasti zriadit’ lekaren,
a Ministerstvo zdravotnictva rozhoduje, kde mé byt zriadena. Lekdrne mozu vlastnit’ fyzické osoby
alebo institacie. Zasielkovy predaj alebo internetové obchodovanie s farmaceutickymi vyrobkami nie
je povolené, s vynimkou farmaceutickych produktov, ktoré nie st na predpis. HALMED je tiez
zodpovedna za vydavanie povoleni na uvedenie lie¢iv a homeopatickych lieCiv na trh. Oficialna
lehota, v ramci ktorého ma Agentura vydat’ povolenie na uvedenie nového lieku na trh, je 210 dni,
pri¢om priemerna dizka postupu vydavania povolenia na uvedenie na trh, vratane preruseni, je 365
dni. Schvalenia povoleni na uvedenie na trh pre lieky, ktoré st uz v EU povolené podla postupu
centralizovaného alebo vzdjomného uzndvania, si od zavedenia regula¢nych postupov CADREAC
(Dohoda o spolupraci medzi organmi pre regulaciu lie¢iv v pridruzenych krajinach EU) od 10. januara
2006 do znaé¢nej miery zjednodusené. Od vstupu Chorvatska k EU sa vietky povolenia na uvedenie
na trh podl'a centralizovaného postupu v EU automaticky vzt'ahuju aj na Chorvatsko. HALMED je
tiez zodpovednd za dohlad nad kvalitou, G¢innostou a bezpecnostou lieCiv a za monitorovanie
neziaducich reakcii na lieky (ADR) a chyb kvality.

Podla Zakona o liekoch z roku 2008 su farmakovigilan¢né Cinnosti sic¢astou mandatu HALMED.
Drzitelia povoleni na uvedenie na trh si zo zdkona povinni neustale monitorovat’ bezpecnost’ svojich
vyrobkov a podavat’ spravy HALMED. Existuju aj pravne predpisy tykajuce sa monitorovania ADR
v Chorvatsku. Vsetci lekari, ktori u pacientov spozoruji ADR, su povinni ich hlasit HALMED.
V Chorvatsku sa pouziva oficialny Standardizovany formulér na hldsenie ADR a informacie tykajuce
sa ADR sa ukladaju do narodnej databazy. HALMED kazdy rok vydava spravy o ADR v Chorvétsku.

Zakonné ustanovenia udel'ujice patenty vyrobcom sa vzt'ahuju na farmaceutické vyrobky, laboratdrne
potreby, zdravotnicke potreby a zdravotnicke vybavenie. Prava duSevného vlastnictva (IP) spravuje
a vymaha Statny urad pre dusevné vlastnictvo. Vnutro§tatne pravne predpisy implementujii Dohodu
o obchodnych aspektoch prav dusevného vlastnictva (TRIPS), ked’ze Chorvatsko je clenom WTO.
Zmeny a doplnenia priemyselnych pravnych predpisov a pravnych predpisov o dusevnom vlastnictve,
ktoré boli prijaté v rokoch 2003 az 2011, zosuladili chorvatske pravne predpisy v oblasti dusevného
vlastnictva s pravnymi predpismi EU. Ustanovenia o ochrane patentov dodatkovym ochrannym
osvedCenim (supplementary protection certificate, SPC) boli zavedené Zakonom o patentoch v roku
2004 a nadobudli u¢innost’ ditom pristapenim Chorvatska k EU. V stiéasnosti je efektivne obdobie
vylucnosti na trhu v Chorvatsku Sest’ rokov plus ¢as potrebny na registraciu a predaj generického lieku,
minimalne jeden rok, zvycajne vSak jeden az tri roky.
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HZZO prostrednictvom svojich zoznamov thrad vyrazne podporuje nakladovo efektivne pouzitie
farmaceutickych vyrobkov. Vsetky generické lieky schvalené na thradu su automaticky zahrnuté do
zakladného zoznamu liekov (100 % uhrada). Na druhej strane, ak ma originalny liek generickt
nahradu, bude zahrnuty do doplnkového zoznamu a bude mat’ narok iba na ¢iasto¢nu thradu. Celkovo
je vacsina liekov zahrnutych do zékladného zoznamu generikami. Z dévodu rozdielov v urovniach
uhrady maju pacienti finanéni motivaciu nakupovat’ generikd. Pre pdvodné lieky zahrnuté do
zakladného zoznamu existuju aj jasné pokyny na ich aplikaciu (mali by byt predpisované iba pre urcité
stavy a dodrziavanie tychto pokynov je kontrolované HZZO).

Chorvatsky systéem zdravotnictva

Pre chorvatsky zdravotny systém su historicky charakteristické oneskorené platby a nedostatok
finanénych prostriedkov. Bol predmetom reStrukturalizanych pokusov viacerych roéznych vlad,
nedostatok politickej odvahy vSak viedol k odlozZeniu potrebnych reforiem a stabilizacie systému.

Pred vstupom do EU diia 1. jila 2013 muselo Chorvatsko zosuladit’ svoj pravny ramec so smernicami
EU (smernica o boji proti oneskorenym platbam v obchodnych transakciach), vlada preto v roku 2012
predstavila novy zakon o maximalnych splatkovych obdobiach, ktoré boli obmedzené do 60
kalendarnych dni. Bolo to jedno z opatreni na zastavenie praktik oneskorenych platieb, ktoré mali
dopad na celu ekonomiku. Aj ked’ je tento zdkon v platnosti od roku 2013, postupy oneskorenych
platieb zostali, najmé v systéme verejného zdravotnictva, kde st hlavnymi iniciatormi oneskorenych
platieb nemocnice vo vlastnictve Statu alebo miestnych samosprav.

Za poslednych 30 rokov S$tat nepretrzite vlieval finan¢né prostriedky do systému verejného
zdravotnictva. Najvicsia pomoc sa uskutocnila v rokoch 2013 a 2014, ked’ vlada predstavila novy
zékon o restrukturalizicii nemocnic, ktorého vysledkom bola finan¢na injekcia vo vyske 822 000 000
EUR. Tento zdkon obsahoval aj kratkodobu zmenu v sprave strat generujiicich nemocnice
a zdravotnickych zariadeni vo vlastnictve zup a miestnych samosprav. Oficidlne bol program
ukonceny v roku 2016. Aj po tomto programe vlada pokrac¢ovala v podpore systému kazdoro¢nymi
injekciami finanénych prostriedkov v zavislosti od jeho potrieb. V rozpocte na rok 2023 sa zvysili
d’al$ie finan¢né prostriedky pre systém zdravotnej starostlivosti o priblizne 140 000 000 EUR.

HZZO znizil urovei zadlZenia a svoje dlhy vyrovnal v primeranom Case, zostavajicim problémom st
nemocnice vo vlastnictve miestnych samosprav. V rozpocte na zdravotnu starostlivost’ chyba kazdy
rok minimalne 400 000 000 EUR, ¢o mé dopad na velkoobchodnikov. Vzhl'adom na oneskorenia
platieb, ktoré stale nie st zanedbatel'né, moézu byt na velkoobchodnom trhu aktivne iba spolo¢nosti
s dostatocnymi finanénymi zdrojmi na pokrytie svojich prevadzkovych kapitalovych potrieb
a prevadzkovych nakladov. Aj ked’ vyznamny podiel na vel'’koobchodnom majetku tvoria pohl'adavky,
je potrebné zdoraznit’, ze pohl'adavky st priamo alebo nepriamo voci Statnym instituciam, t. j. v zasade
s nizkym rizikom.

Za posledné dva roky sa dlh nemocnic vo vlastnictve $tatu voci vel'koobchodnikom zvysil o priblizne
0 130 000 000 EUR.

Cielom vlady je rieSit’ tento problém, pricom Ministerstvo zdravotnictva uz vytvorilo pracovnil
skupinu, ktora bude mat’ na starosti restrukturalizaciu a hl'adanie rieSenia pre financne zivotaschopny
systém zdravotnej starostlivosti.

Farmaceutické operécie sa uskuto¢iiuju v ramci siete primarnej zdravotnej starostlivosti v stilade so
samostatnym zakonom (demografia — pocet poistencov v oblasti a geografické kritéria — minimalna
vzdialenost’ medzi dvoma lekarnami) v lekarnach a vydajniach lieciv. ZruSenie definovanych kritérii
pre otvorenie lekarni by vyznamne ovplyvnilo rozsirenie siete lekarni. Z dévodu pravnych obmedzeni
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je mozné rozsirenie siete lekarni dosiahnut’ iba akviziciami, ¢o je tiez jednym zo strategickych cielov
Skupiny Medika.

Konkurencia a podiel spolocnosti Medika na trhu

Na velkoobchodnom trhu s farmaceutickymi a zdravotnickymi potrebami v Chorvatsku dominuju
Styria hraci: PHOENIX Farmacija d.o.0., Medika, MEDICAL INTERTRADE d.o.o. a OKTAL
PHARMA d.o.0. Z tychto Styroch spoloc¢nosti je Medika najstar§Sim vel’koobchodnikom a mé vedtce
postavenie s najvacsim podielom na trhu a najvacsou siet'ou lekarni v krajine. Podl'a odhadov vedenia
spolo¢nosti Medika predstavuje ich podiel na velkoobchodnom trhu s liekmi a zdravotnickym
materialom priblizne 38 %.

Okrem velkej Stvorky existujii aj d’alsi velkoobchodnici a distributori s mensimi produktovymi
portfoliami (napr. Pharma-net d.o.o., Kajfezpharm d.o.o., Tomi pharm d.o.o., Medicina promet d.o.o.,
Hospitalija trgovina d.o.0.) alebo distributori, ktori dodavaji vylu¢ne maly sortiment Specializovanych
produktov, napriklad Naturprodukt d.o.o.

Trhové segmenty

Na farmaceutickom distribu¢nom trhu existuju tri hlavné segmenty:
e lekarne;
e nemocnice a iné segmenty, ako s vSeobecni lekéri, a
e zubdri alebo veterinarne ordinacie.

Trhovy podiel lekarni mierne stipa, zatial’ ¢o podiel nemocnic kolise z dovodu zakona o obstaravani
(verejné obstaravanie prostrednictvom obchodnych verejnych sttazi). Nemocnice vyhlasuju
obchodné verejné stitaze nepretrzite, ¢o uruje objem obchodu v danom roku s danou nemocnicou.

Lekdrne

Celkovy pocet lekarni na trhu je 1 158, st prevadzkované 322 pravnickymi osobami a ich rocny obrat
je vo vyske 1 300 000 000 EUR. Lekarne funguji ako sucast’ zakladnej siete nemocnic podla
osobitného zdkona (demografické a geografické kritérid) v lekarnach a vydajniach lieciv. Na to, aby
mobhla byt farmaceuticka institucia klasifikovana ako farmaceuticka institticia, musi mat’ najmenej dve
jednotky alebo jednu jednotku a galenické laboratorium alebo jednu jednotku a vyskumné
laboratorium alebo len galenické laboratorium alebo iba vyskumné laboratoérium. Trh lekarni je stale
vel'mi rozdrobeny, aj ked’ prebiehaju urcité fuzie a akvizicie zamerané na konsolidaciu siete lekarni.

Lieky na predpis moézu v lekarnach predavat iba diplomovani farmaceuti, ktorych schvalila
Chorvatska lekdrnicka komora. Ostatné produkty mozu predavat’ farmaceuticki asistenti. Prevod prav
zriadovatel'ov na lekarnach, ktoré zriad'ujii Zupy, na iné pravnické osoby alebo fyzické osoby je
zakazany. Lekdrne avydajne lieCiv sa zriaduji v konkrétnej oblasti so sthlasom Ministra
zdravotnictva v stilade s predtym ziskanym stanoviskom HZZO a Chorvatskej lekarskej komory.

Viagsinu lekarni prevadzkuje spolo¢nost’ Prima Pharme (81 z 91 k 31. decembru 2024) v ramci vlastnej
siete. Lekarne sa postupne kupuju, docasne funguju ako pridruzené spolocnosti a potom sa
prostrednictvom fazii zacleniuji do spolo¢nej siete s ostatnymi lekarnami. Kazda lekaren je
prevadzkovana na zaklade licencie vydanej Ministerstvom zdravotnictva Chorvatskej republiky.
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(a)

Nemocnice

Nemocnice mozno zoskupit’ do v§eobecnych nemocnic, Specialnych nemocnic, klinickych nemocnic
a centier klinickych nemocnic. V Chorvatsku existuje 64 nemocnic vo vlastnictve zip, mesta Zahreb
alebo Chorvatskej republiky. V pripade finan¢nych tazkosti moéze Stat poskytnut nemocniciam
finan¢ni pomoc. Nemocnice nakupuju lieky a zdravotnicke vyrobky prostrednictvom obchodnych
verejnych sutazi. V roku 2005 HZZO zalozil fond pre drahé lieky, pre ktory je stanoveny osobitny
finan¢ny limit, ktory sa li$i od beznych limitov pre nemocnice.

Vychodiskom pre vyssie uvedené vyhlasenia tykajice sa trhovej pozicie Skupiny su interné udaje
spolocnosti Skupiny ako aj udaje tretich stran uvedené vyssie v poznamkach pod Ciarou.

Organizac¢na Struktira
Pozicia RucitePa v skupine

Rucitel’ ako materska spolo¢nost’ kontroluje Skupinu pozostavajucu z Rucitel'a d’alSich dcérskych
spoloc¢nosti Rucitela.

Ku dniu vyhotovenia Prospektu je Rucitel’ v priamom spolo¢nom vlastnictve spolo¢nosti:

(1) Auctor Prime, ktord vlastni 1 000 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 CZK, ¢o
v sthrne zodpoveda 50 % podielu na zakladnom imani Rucitel'a vo vySke 2 000 000 CZK;
kone¢nym priamym vlastnikom spolo¢nosti Auctor Prime je pan Oleg Uskokovi¢, narodeny
7. maja 1966, s trvalym pobytom Ulice Kresimira Filica 39B, 42000 Varazdin, Chorvatska
republika; a

(i1) JTPEG Croatia, ktora vlastni 1 000 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 CZK, ¢o
v stthrne zodpoveda 50 % podielu na zakladnom imani Rucitela vo vyske 2 000 000 CZK,
pricom vlastnicka Struktira JTPEG Croatia je uvedena v nasledujucej tabulke:

Podiel na zakladnom imani spolo¢nosti JTPEG Croatia

Hlasovacie prava Ekonomické prava

(akcie triedy A) (akcie triedy A a B)
V tisicoch K¢ % | V tisicoch K¢ %

J&T PRIVATE EQUITY

GROUP LIMITED 96 867 50% 96 867 48
MUDDOCK smatrt a.s. 48 433 25 48 433 24
Kamia Fora a.s. 48 433 25 48 433 24
Iné subjekty - - 8072 4
Celkovo 193 733 100 201 805 100

*J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED vlastni 50,0000001 % hlasovacich prav, ¢im dosahuje
kontrolny podiel v spolocnosti JTPEG Croatia

Hlavnym akcionarom a ovladajticou osobou spolo¢nosti JTPEG Croatia je spolocnost’ JTPEG. Podl’a
informacii dostupnych Emitentovi je spolo¢nost’ JTPEG spolo¢ne ovladana nasledujiicimi osobami:
pan Patrik Tka¢, pan Milos Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovic¢, pan Jozef Tkac, pan
Dusan Palcr, pan Igor Rattaj, pan Petr Korbacka a pan Martin Fedor.
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(b)

Kone¢nymi ovladajicimi osobami Rucitela st podla dostupnych udajov registra vedeného
Ministerstvom spravodlivosti Ceskej republiky v zmysle zdkona o evidencii skutoénych majitelov (§
2 pism. e) zakona ¢. 37/2021 Sb. o evidenci skuteénych majiteld): (i) pan Oleg Uskokovié,
identifikovany ako konecny uZivatel' vyhod na zéklade 50 % nepriameho podielu v Rucitel'ovi
prostrednictvom spolo¢nosti Auctor Prime, (ii) pan Milo§ Badida a pani Jarmila JanoSova,
identifikovani ako konec¢ni uzivatelia vyhod z dévodu ich postavenia v Statutdrnom orgéne spolo¢nosti
JTPEG, ked’Ze ziadny akcionar spolo¢nosti JTPEG nedrzi podiel presahujuci 25 %.

Povaha kontroly akcionarov Rucitel’a vyplyva z ich prav a povinnosti spojenych s vlastnictvom 50 %
podielu kazdého akcionara (t. j. 50 % podiel na zakladnom imani a 50 % hlasovacich prav), pricom
akcionari vykonavaji prdvomoci najvysSieho orgdnu Rucitela, a zarovenl neboli prijaté ziadne
osobitné opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany akcionarov. Rucitel je ¢lenom Skupiny a vyuziva
pravnu ochranu proti zneuzitiu kontroly a ovladajicemu vplyvu ovladajicej osoby, najmi
prostrednictvom pravnych predpisov upravujucich fungovanie podnikovych skupin a institatu spravy
o vzt'ahoch medzi ovladajicou a ovladanou osobou.

7w

Organizac¢na Struktiara Skupiny

V nasledujicom grafe, v ktorom percentudlne podiely vyjadruji podiely na zdkladnom imani, sa
zobrazené spoloc¢nosti, ktoré¢ tvoria Skupinu ku ditu vyhotovenia Prospektu:

e m m

48% | 52%

JTPEG Croatia
Investments, a.s.

Auctor Prime d. 0. 0.

50% 50% 100%

Auctor Holding, as.

JTPEG Croatia
(Ruéitel)

Financingl, a. s.

100%

100%

100%

50.19%

Auctor Finance CZ, 51%
SIO Romanado.o.

Auctor Finance SK,

Managementd.o.o.

80%

Auctor Alfa, a. s. Auctor d.o.0. 23 Aminess Hospitalty

Groupd.o.0.

35.03%

Medkad.d.
(treasury 4.11%)

67.96% | 13.50%

Aminessd.d.
(treasury 0.13%)

55% 45%

ZU Ljekarne
Prima Pharme

5% Nova Camping
doo.

el HTP Korculad d Sea Heaven Camps
(freasury 1.04%)

SI0.
(Emitent)

40%

Adnatic Hotel 7U Ljekarne Jagatic

Hoteli Njvice d.o.o.

Meeting Point 100% Frrsdem
Croatia d.0.0. -

Vysvetlenia ku grafu: S —
(1) JTPEG LIMITED (teda J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED) ovlada JTPEG Croatia

Investments s 50 % + 1 hlasovacim pravom; i i
(2) Auctor d.o.o. ovidda Medika d.d. s 50.1% hlasovacich prav, E i
(3) Auctor d.o.o. viastmi 100 % dcérsku spolocnost STRED real estate d.o.o. zaloZenu v roku i i

2022 na zdklade pokynov majitelov dlhopisov IGH, pre ktorych Auctor kona ako spravca.

OpCo
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(©)

5.5

(a)

Zavislost’ Rucitel’a od subjektov zo Skupiny
Rucitel nie je zavisly na Emitentovi.

Rucitel’ je ovladajuca spolocnost’, ktora sa primarne zaobera spravou svojich vlastnych majetkovych
podielov v Skupine a poskytovanim financovania Skupine. Rucditel’ je teda primarne zavisly od
dividend a inych platieb vyplacanych spolo¢nostami Skupiny. Schopnost’ Rucitel’a plnit’ si svoje
zavazky bude vyznamne ovplyvnend hodnotou jeho podielov, ako aj finanénou a ekonomickou
situaciou jednotlivych ¢lenov Skupiny. Tato zavislost sa moze este zvysit, ak Rucitel’ poskytne
financovanie inym Clenom Skupiny, pretoze neschopnost’ tohto ¢lena splacat’ uver méze Rucitela
poskodit’.

Informacie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu priebeznej neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel’a
za rok konciaci 31. decembra 2022 nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitel'a
alebo Skupiny.

Zname trendy pre rok 2025
Velkoobchodny predaj farmaceutickych vyrobkov - Medika

Medika bude nad’alej pokracovat’ v distribucii liekov a zdravotnickych vyrobkov ako svojej hlavnej
¢innosti a v podpore ¢innosti suvisiacich s tymito produktmi, ked’ze ide o hlavné ¢innosti spolo¢nosti.
Medika bude nad’alej rozSirovat’ siet’ lekarni Prima Pharme v celej Chorvatskej republike.

Velkoobchod s lieckmi sa vyznacuje prisnou regulaciou. Vyvin pravnej regulacie v tejto oblasti za
poslednych 20 rokov smeruje k Coraz viac prisnejsej a zlozitejSej pravnej uprave, ¢o ma za nasledok,
ze obchodné pravidld st Coraz narocnejSie a komplikovanejsie, o ndsledne vedie k vysSSim
investiénym nakladom na infraStrukttiiru. V ramci distribu¢ne;j siete lekarni okrem zlozitosti predpisov
tykajucich sa predaja alebo vydaja liekov pacientom existuje aj pomerne prisna reguldcia na
vnutrostatnej urovni, ktora upravuje zriadovanie novych lekarni alebo premiestiiovanie tych
existujticich. Na zaklade prikladov z niektorych krajin EU neodakéva vedenie spoloénosti Medika
v tomto smere liberalizaciu.

Podla zverejnenej vyroCnej spravy za rok konciaci sa 31. decembra 2024 dosiahla Medika
konsolidované prijmy vo vySke 832 milionov EUR a EBITDA vo vySke 28,1 miliéna EUR.
Velkoobchodny segment dosiahol prijmy vo vySke 743 milionov EUR, ¢o predstavuje 89,3 %
celkovych prijmov. Maloobchodny segment prostrednictvom siete vlastnych lekarni dosiahol prijmy
vo vyske 88 milionov EUR, ¢o predstavuje priblizne 12,7 % narast v porovnani s predchadzajiucim
rokom.

Cestovny ruch (hotely a volny cas) - Aminess

Ocakéva sa, ze trh cestovného ruchu v Chorvatsku zaznamené v nasledujucich rokoch vyznamny rast.
Do roku 2025 sa predpoklada, Ze prijmy z tohto trhu dosiahnu 1,15 miliardy USD, priCom ro¢ny rast
sa odhaduje na 4,37 % v obdobi rokov 2025 az 2029, ¢o povedie k predpokladanému objemu trhu
vo vyske 1,37 miliardy USD do roku 2029.

Buduce aktivity Skupiny Aminess budu vyznamne zavisiet’ aj od investicii do nehnutel'nosti (vystavba

novych hotelov, rekonstrukcia existujiicich hotelov, kempov, reStauracii a inych zariadeni) a tiez od
schopnosti udrzat’ a rozsirit’ portfélio spravovanych nehnutel’nosti.
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(b)

5.6

5.7

(a)

(b)

Spoloc¢nosti pdsobiaci v pohostinstve st vystavené riziku spojenému s koncesiami a koncesnymi
grantmi, najmé pokial’ ide o pozemky v tesnej blizkosti pobreznej ,,morskej oblasti* (priblizne 10
metrov od pobrezia, hoci tato vzdialenost’ zavisi od konkrétnej lokality), ur¢ité pozemky v okoli
hotelov a pozemky, na ktorych sa nachadzaji kempy. Koncesie na vyuzivanie pobreznych pozemkov
sa udel'uju prostrednictvom tendrov organizovanych prislusnou obcou. Doba trvania koncesii sa 1isi,
rovnako ako ich rozsah. Existuje riziko, Ze sucasny drzitel' koncesie (napr. hotel) méze o koncesiu
prist’ a td moze byt udelend niekomu inému. Pristup k moru vSak za Zziadnych okolnosti nemoze byt
nikomu obmedzeny. Strata koncesie na vyuzivanie pobreznych pozemkov teda ovplyviuje
predovsetkym pravo prevadzkovat’ stanky s obcerstvenim, lezadla a pod. Prijmy z tychto ¢innosti su
vSak z hl'adiska celkového prijmu Skupiny z hotelovej ¢innosti zanedbatelné.

Regulacia niektorych pozemkov v okoli hotelov a kempov sa riadi Zakonom o turistickych pozemkoch
(Zakon o neprocijenjenom gradevinskom zemljistu). Tento zakon sa tyka pozemkov, ktoré vyuzivaju
prevadzkovatelia ubytovacich zariadeni, ale st vo vlastnictve §tatu alebo obce. Casto sa tieto pozemky
nachadzaju v ramci kempov, hotelovych komplexov alebo turistickych rezortov a prevadzka
zariadenia by bez vyuzivania prislusného statneho pozemku nebola mozna. Cielom zakona je stanovit’
podmienky vyuZivania tychto pozemkov; situicia vSak zatial’ nie je Uplne vyrieSend, ked’ze nebol
uréeny presny rozsah ani plocha pozemkov, ktoré bude moéct kazdd spoloCnost’ vyuzivat. Vyska
najomného za neocenené stavebné pozemky je uréena nariadenim vlady (v pripade kempingov)
a rozhodnutiami prislusnych obci a miest (v pripade turistickych pozemkov v okoli hotelov
a turistickych rezortov). Jednotkova vyska najomného sa upravuje kazdé tri roky, aby odrazala zmeny
cien na trhu so stavebnymi pozemkami ur¢enymi na turistické ucely. V kazdom pripade, vzhl'adom na
vyznam cestovného ruchu pre chorvatsku ekonomiku, je pravdepodobné, ze akékol'vek zvySenie
najomného nebude mat’ vyznamny negativny vplyv na hotelovy sektor alebo Skupinu.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Rucitel’a

Okrem vplyvov uvedenych v odseku 5.5(a) vyssie, Rucitelovi nie su zname d’alSie trendy, neistoty,
naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnostou mohli mat’ podstatny negativny
vplyv na jeho vyhliadky minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

Prognézy a odhady zisku

Rucitel’ nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Vseobecné informacie

Rugitel' je akciovou spolo¢nostou zaloZenou a existujucou podla pravnych predpisov Ceskej
republiky. Rucitel’ méa dualisticki organiza¢nt Struktiru, ktora tvori predstavenstvo ako vykonny
Statutarny orgadn adozornd rada ako kontrolny organ. Posobnost azodpovednost’ ¢lenov
predstavenstva a dozornej rady su podrobne upravené v zakone ¢.90/2012 Z.z. o obchodnych
korporaciach a druzstvach a v stanovach Rucitela.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je riadiacim organom Rucitel’a, ktory riadi ¢innost’ Rucitel’a a ktorého ¢lenovia konaji
v mene Rucitel'a vo vSetkych veciach a zastupuju Rucitel'a voci tretim osobam, v konani pred suidom
a inymi organmi spésobom uvedenym v stanovach a v obchodnom registri. Predstavenstvo rozhoduje

o vSetkych zalezitostiach Rucitel’a, ktoré nie st zdkonom, stanovami alebo uznesenim valného
zhromazdenia vyhradené do pdsobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady.
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Predstavenstvo ma ku ditu vyhotovenia tohto prospektu 2 ¢lenov. Rucitela zastupuju vzdy dvaja
¢lenovia predstavenstva spolocne.

Clenmi predstavenstva Rugitel'a k datumu tohto Prospektu si:

Josef Pilka

Funkcia s diom vzniku: Clen predstavenstva, od 16. septembra 2020

Vzdelanie, prax a d’alSie relevantné informacie: Pozri odsek 4.7(b) Prospektu vyssie.

Oleg Uskokovié¢

Funkcia s diom vzniku: Clen predstavenstva, od 25. oktobra 2024
Vzdelanie, prax a d’alSie relevantné informacie: Pozri odsek 4.7(b) Prospektu vyssie.

Pracovna adresa ¢lenov predstavenstva Rucitela je Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika.

Kazdy ¢len predstavenstva méa odbornu kvalifikiciu na vykon svojej funkcie. Clen predstavenstva
nevykonava podnikatel'ska ¢innost’, ani nema aktivity vykonavané mimo Rucitel'a a Skupiny, ktoré
by boli vzhl'adom na ¢innost’ Rucitel'a a Skupiny vyznamné.

Dozorné a kontrolné organy

Dozoma rada je dozornym organom Rucitela. Dozorna rada dohliada na vykon pravomoci
predstavenstva a na ¢innost’ Rucitela. V sulade so stanovami Rucitel'a ma dozorna rada dvoch ¢lenov,
ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie Rucitel'a. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je pat
rokov.

Clenmi dozornej rady Rugitel'a k datumu vyhotovenia tohto Prospektu su:

Libor Kaiser

Funkcia a datum Predseda dozornej rady, od 14. oktobra 2021

vymenovania:

Vzdelanie, prax a iné Libor Kaiser je absolventom Fakulty financii a G¢tovnictva Vysokej
relevantné informacie: Skoly ekonomickej v Prahe. Po ukonceni Studia ziskal bohaté

pracovné skusenosti napriklad v J&T FINANCE GROUP SE alebo
na pobocke J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.

V sucasnosti posobi ako riaditel’ controllingu v spolo¢nosti JTPEG
Advisory CZ, a.s., kde je okrem in¢ho zodpovedny za riadenie
projektov a riadenie finan¢nych tokov. Zastava taktiez pozicie
v spolocnostiach ako napriklad J&T Market Opportunities SICAV
a.s. a J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., kde vykonava funkciu
¢lena dozornej rady.

Libor Kaiser je tiez ¢lenom Statutarnych alebo dozornych organov
tychto spolocnosti: J&T CAPITAL PARTNERS as., J&T
ENERGY HOLDING a.s., J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING CZK V, as, J&T ENERGY
FINANCING EUR XI, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR XII, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY
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FINANCING EUR XIII (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR X1V, a.s. (Slovenska republika).

Tanja Kragulj MeZnari¢

Funkcia a datum Clen dozornej rady, od 24. jula 2019

vymenovania:

Vzdelanie, prax a iné Pani Kragulj MeZnari¢ za¢ala pracovat’ pre Rucitel’a po jeho vzniku.
relevantné informacie: Spolu so svojou ulohou v Rudlitelovi je tieZ partnerom

v advokatskej kancelarii Uskokovi¢ & Partners, kde je zodpovedna
za oblast korporatneho aobchodného prava, ktoré zahina
poskytovanie pravneho poradenstva pri rdznych investiciach,
navrhovani  Struktary  strategickych  partnerstiev  a SPA,
reStrukturalizacii spolocnosti a podnikov, emisii na kapitalovom
trhu (vydavanie akcii, dlhopisov ainych cennych papierov)
apodobne. Pani Kragulj Meznari¢ poskytovala pravne
poradenstvo/zrealizovala mnoho akvizicii, spolo¢nych podnikov,
vyberovych konani, pravnych auditov a pravnych otazok tykajtcich
sa akcii, dlhopisov a inych cennych papierov, ako aj Siroku skalu
zmluv a suvisiacej pravnej dokumentacie. Pani MeZnaric je ¢lenkou
Chorvatskej advokatskej komory od roku 2010.

Pracovna adresa ¢lenov dozornej rady Rucitel’a je Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské
republika.

Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Rucitel si je vedomy skutocnosti, ze méze dojst’ ku konfliktu zdujmov z dévodu, ze Clenovia organov
Rucitela st zaroven ¢lenmi organov inych spolo¢nosti, ktoré st sticastou Skupiny, a tym sleduja svoje
vlastné zaujmy, zaujmy tychto spolocnosti alebo zdujmy nimi ovladanych oséb. Clenovia organov
Rucitela preto sleduji viaceré obchodné zaujmy réznych spolocnosti, ktoré sa mézu navzajom lisit.

Postupy orgianov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Rucitel’ dodrzuje vSetky ndlezité poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju platné
pravne predpisy Ceskej republiky, najmi Obc&ansky zakonik a zdkon &. 90/2012 Sb. o obchodnich
spolecnostech a druzstvech. Pri sprave a riadeni spoloc¢nosti sa Ruditel’ riadi poziadavkami na spravu
ariadenie spolocnosti vyplyvajicimi z platnych pravnych predpisov a nariadeni, ktoré povazuje
za dostatocné, a preto sa neriadi Ziadnymi pravidlami uvedenymi v ziadnom kodexe spravy a riadenia
spolocnosti.

Hlavni akcionari
Kontrola nad RucitePom

Ku ditu vyhotovenia Prospektu je Rucitel’ kontrolovany spolo¢nost'ou Auctor Prime a JTPEG Croatia,
ktoré obe vlastnia 50 % podiel na zékladnom imani a 50 % hlasovacich prav Rucitel’a.

Kone¢nymi ovladajicimi osobami Rucitela st podla dostupnych udajov registra vedeného
Ministerstvom spravodlivosti Ceskej republiky v zmysle zdkona o evidencii skutoénych majitelov (§
2 pism. e) zakona ¢. 37/2021 Sb. o evidenci skute¢nych majitelil) pan Oleg Uskokovi¢, pan Milos
Badida a pani Jarmila JanoSova.
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Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu st dané pravnymi predpismi o vztahoch
medzi ovladajiicou a ovladanou osobou. Pokial’ je Emitentovi zname, Rucitel’ neprijal Ziadne d’alsie
opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany jeho akcionarov.

Dohody, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Ruéitel’'om

Emitent si nie je vedomy existencie Ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest
ku zmene kontroly nad Rucitel'om.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situdcie a ziskov a strat Rucitel’a

Do Prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu historické finanéné informacie z Uctovnych
zavierok Rucitela. Uctovné zavierky Rucitel'a boli overené Auditorom Rucitela a spravy Auditora
Rucitel’a tvoria ich stcast’.

Auditor Ruéitel’a vydal k tymto t¢tovnym zavierkam neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Rucitel’ nezostavil a nezverejnil predbezné financné informacie tykajice sa akéhokol'vek obdobia po
31. decembri 2024,

Uétovné zavierky Rugitel'a su zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu v &lanku 13 Prospektu.

Okrem tdajov prevzatych z Uétovnych zavierok Ruditela, Ziadne iné udaje tykajiice sa Ruéitela
uvedené v tomto Prospekte neboli overené ani skontrolované auditorom.

Stidne, spravne a rozhodcovské konania

Rucitel’ a ani Skupina neboli za poslednych 12 mesiacov stranou ziadneho iného stidneho, spravneho
alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo podstatny nepriaznivy dopad na
finan¢né postavenie Rucitel’ alebo Skupiny a ani si nie je Rucitel vedomy, Ze by takéto konanie
hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Rucitel’a a d’alSie vyznamné zmeny

Emitent vyhlasuje, ze v obdobi od vyhotovenia auditovanej konsolidovanej uctovnej zéavierky
Rucitel'a zarok konciaci 31. decembra 2024 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu, nedoslo
k ziadnej vyznamnej zmene financnej alebo obchodne;j situacie Rucitel’a alebo Skupiny, ktora by mala
vyznamny nepriaznivy dopad na financnu alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové vysledky,
penazné toky ¢i celkové vyhliadky Rucitel’a alebo Skupiny.

Vyznamné zmluvy
Podrla najlepSiecho vedomia Emitenta neuzatvoril Rucitel’ Ziadne vyznamné zmluvy mimo bezného
predmetu svojej ¢innosti opisaného v tomto Prospekte, ktoré by mohli viest' ku vzniku povinnosti

alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Rucitela plnit
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.
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RUCITELSKE VYHLASENIE

Rucitel' sa podla Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmieneCne a neodvolatelne zavézuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zikonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, Ze ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok (ako je definovany nizsie) v den jeho
splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 10 dni, Rucitel’ na Pisomnu vyzvu (ako je definovana
nizsie) Majitel'a dlhopisov zaplati taki Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta
v sulade s Rucitel'skym vyhlasenim.

Ustanovenie § 306 ods. 1 Obchodného zékonnika sa nepouzije a Majitel’ dlhopisov nebude povinny
vyzvat’ Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zavézku z Dlhopisov predtym, ako si uplatni
svoje prava podl'a Rucitel'ského vyhldsenia voci Rucitel'ovi.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Pisomni vyzvu povazuje vyzva Majitel'a dlhopisov u¢inena
v slovenskom jazyku, ktora musi byt’ doru¢ena Rucitel'ovi prostrednictvom Administratora na adresu
jeho Urcéenej prevadzkarne. Ku diiu platnosti a G¢innosti tohto Rucitel'ského vyhlasenia je adresa
Urcenej prevadzkarne Administratora: Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
Administrator bez zbytocného odkladu informuje Rucitel'a o doruceni Pisomnej vyzvy. Pisomna
vyzva musi spifiat’ naleZitosti stanovené Podmienkami pre udelovanie Instrukcii a musi byt na nej
uvedeny pocet Dlhopisov, ohl'adom ktorych je vykon prav podla tohto Rucitel'ského vyhldsenia
uplatiiovany, ¢islo majetkového i¢tu a nazov obchodnika, u ktorého je ucet vedeny. Pisomnua vyzvu
musi podpisat’ (a) prislusny Majitel’ dlhopisov, alebo (b) opravneny zastupca Majitela dlhopisov,
pricom podpis na Pisomnej vyzve musi byt Gradne overeny a v pripade potreby musi byt Pisomna
vyzva dorucena spolu s dokumentmi dostatocne preukazujicimi opravnenie podpisujicej osoby konat’
v mene prislusného Majitel'a dlhopisov, vratane vypisov z obchodného registra ¢i iného obdobného
registra.

Na ucely Rucitel'ského vyhldsenia sa za Zabezpecené zavizky povazuju akékol'vek peniazné zavizky
Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, najmd zavidzok zaplatit menovitl
hodnotu Dlhopisov a akykol'vek trok z Dlhopisov; a akékol'vek penazné zavazky Emitenta vocCi
Majitelom dlhopisov, ktoré vznikli alebo mozu vzniknit’ v désledku neplatnosti, neti¢innosti a/alebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dlhopisov (vratane zavédzkov zodpovedajucich bezdovodnému
obohateniu).

Zavazky Rucitela vyplyvajice z Rucitel'ského vyhlasenia predstavuji priame, vSeobecné,
nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené zavizky Rucitel'a, ktoré maju navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo buducimi priamymi, v§eobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavidzkami Rucitela, s vynimkou tych
zavizkov, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Rucitel’ prehlasuje a potvrdzuje, Zze sa oboznamil s Prospektom, vratane Podmienok, a Zmluvou
s administratorom, suhlasi s nimi a bude nimi viazany v zneni vsetkych ich pripadnych zmien
a dodatkov v rozsahu, v akom tieto dokumenty upravuji postavenie, prava a povinnosti Rucitel’a.

Rucitel’ vykona kazdu platbu na zaklade RuciteI'ského vyhlasenia prostrednictvom Administratora. Po
prijati ¢iastky urCenej na vyplatu Majitel'ovi dlhopisov vykona Administrator v mene Rucitel’a platby
na prislusny ucet Majitel'a dlhopisov; Podmienka 15 sa pouzije primerane. Pre ucely vykonania platby
ma Administrator pravo pozadovat’ od Majitel'a dlhopisov predloZenie dokladov, informacii a splnenie
d’alSich nalezitosti podla Podmienky 15. Zavédzok Rucitela z Rucitel'ského vyhlasenia je splatny
30. (tridsiaty) den nasledujici po obdrzani Pisomnej vyzvy Rucitelom od prislusného Majitel’a
dlhopisov.
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Vsetky platby vykonané Rucitel'om namiesto Emitenta na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia budu bez
akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, s vynimkou, ak by takéto zrazky bol povinny
vykonat’ aj Emitent alebo Administrator v stilade s Podmienkami.

Rucitel’ tymto vyhlasuje a zarucuje Majitelom dlhopisov odo diia ucinnosti tohto Rucitel'ského
vyhlasenia az do uplného uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov, ze:

(a) je opravneny platne vystavit Rucitel'ské vyhldsenie, vykonavat prava a plnit povinnosti
vyplyvajtce z Rucitel'ského vyhlasenia;

(b) ma vSetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie Rucitel'ského vyhlasenia; a

(©) vyhotovil a obdrzal vsetky korporatne a iné sthlasy, ktoré su potrebné na vystavenie
Rucitel'ského vyhlasenia a na plnenie zavizkov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad ako aj vSetky mimozmluvné zavazky v suvislosti s nim sa riadia
pravom Slovenskej republiky. Rucitel'ské vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov v zmysle
§ 20b Zakona o dlhopisoch.

Vsetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia alebo
v suvislosti s nim, vratane vSetkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni alebo
zruseni a nasledkoch jeho zrusenia, sporov vzt'ahujucich sa na mimozmluvné povinnosti vyplyvajlice
z Rucditel'ského vyhldsenia alebo stvisiace s nim budi rieSené a s kone¢nou platnost'ou rozhodnuté
prislusnym sudom v Slovenskej republike.

Rucitel’'ské vyhlasenie sa stane platnym a i¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné a i¢inné
v celom rozsahu az do uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavazkov.

Podpisana kopia Rucitel'ského vyhlasenia je bezplatne pristupna v elektronickej forme v osobitnej
Casti webového sidla Emitenta https://auctorfinancesk.sk/ az do splatnosti Dlhopisov.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Cista suma vynosov ziskana vydanim Dlhopisov po zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkov
bude pouzitd primarne na refinancovanie zavizkov Rucitela z Existujucich dlhopisov a na vSeobecné
korporatne tucely.

Emitent odhaduje, ze Cista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov bude priblizne 38 900 000
EUR. Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najméa
vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb
a inych odbornych ¢innosti (d’alej len Naklady) budu spolu priblizne 1 100 000 EUR.
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1.2

1.3

2.1

2.2

23

24

2.5

2.6

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 8 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia Dlhopisy a v zmysle § 3 ods. 11 Zakona o dlhopisoch nahradza emisné
podmienky Dlhopisov.

Z ddvodu prehl'adnosti st ¢lanky (oznacované jednotlivo ako ,,Podmienka*) a odseky tohto
¢lanku 8 Prospektu Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok (resp. Podmienku) alebo odsek
znamena odkaz na ¢lanok (resp. Podmienku) alebo odsek tychto Podmienok, pokial’ nie je
uvedené inak.

EMITENT DLHOPISOV, PRAVNE PREDPISY A SCHVALENIA

Dlhopisy su vydavané spolocnostou Auctor Finance SK, s. r. 0., so sidlom Dvordkovo
nabrezie 7571/8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré¢ Mesto, Slovenské republika, ICO: 56
928 581, zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka
Cislo: 187927/B, LEIL: 097900CAKA0000260808 (d’alej len Emitent) v stilade so zdkonom
¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch)
avsulade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon
o cennych papieroch) (dalej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahfiia aj jeden
Dlhopis).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim konatel'ov Emitenta zo dia 16. juna 2025
a rozhodnutim jediného spolo¢nika Emitenta zo dia 16. jina 2025. Schvélenie inym organom
Emitenta sa nevyzaduje.

Pojmy zacCinajice vel’kym zaciatoCnym pismenom v tychto Podmienkach maju vyznam, aky
je im priradeny v ustanoveni, kde je dany pojem definovany alebo (ak pojem nie je definovany
v konkrétnom ustanoveni) ako je uvedené v Podmienke 12.9.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, ISIN, FISN, CFI, CELKOVA MENOVITA
HODNOTA A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je zabezpeceny dlhopis. Dlhopis je zabezpeceny Rucitel'skym
vyhlasenim.

Nézov Dlhopisov je Dlhopis AUCTOR FIN 5,50/2030.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvyssia suma menovitych hodnot vydavanych
Dlhopisov, je do 40 000 000 EUR (d’alej len Celkovy objem Emisie). Menovitd hodnota
kazdého Dlhopisu bude 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota). Celkovy pocet vydanych
Dlhopisov bude najviac 40 000.

ISIN Dlhopisov je SK4000027553.
FISN Dlhopisov je AucFinSK/5.5 BD 20300715.

CFI Dlhopisov je DBFGDB.
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Dlhopisy budu vydané v mene euro.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Datum emisie na 100 % Menovitej hodnoty (d’alej
len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu po Datume emisie pocas lehoty
na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) sa zvysuje o zodpovedajici alikvotny irokovy
vynos podl'a nasledovného vzorca:

EK =100 % + (5’50 % X PD)
B 0 360

kde
EK znamend zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia vyplaty vynosu, ak dojde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije Konvencia BCK Standard 30E/360 podl'a Podmienky 2.9.

Na ucely vypoctu arokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, ze jeden rok obsahuje
360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnoch, pri¢om v pripade netplného
mesiaca sa bude vychddzat z poctu skutocne uplynutych dni (d’alej len Konvencia BCK
Standard 30E/360) Urokova sadzba a vypoéitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre
vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov konecné
a zavazné.

PODOBA, FORMA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV A DATUM EMISIE

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) podl'a Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitel’a.

Datum vydania Dlhopisov (tiez Datum emisie) je stanoveny na 15. jala 2025. Dlhopisy budu
vydavané priebezne pocas trvania lehoty na upisovanie od 25. jana 2025 do 19. juna 2026
pri¢om predpokladana lehota vydévania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prisluSné majetkové
ucty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden
mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane
skor). Dlhopisy budu vydané na zaklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a
o zruseni smernice 2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenske;j
republiky, najméa podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV
MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, priCom tento pojem zahfiia aj jedného Majitel’a

dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom CDCP, Emitent
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si vyhradzuje pravo spol'ahnit’ sa na oprdvnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela
dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel’'a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a dlhopisov
vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi,
akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie siidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budu
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za oprdvneného majitela
Dlhopisov vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré¢ maju byt Majitel'mi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané
v evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia
doruc¢eného do Urcenej prevadzkarne.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedent
CDCP alebo ¢lenom CDCP, alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov,
ktorého Dlhopisy su evidované na drzitel'skom ucte.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol stanoveny.
PREVODITELCNOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzenda, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, moézu byt v stlade s Podmienkou 15.3 nizSie prevody Dlhopisov v CDCP
pozastavené pocinajuc dinom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dia vyplaty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v PrisluSnej evidencii.

Pred podanim ziadosti o schvélenie Prospektu do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy
prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo
na ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisov ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného trokového vynosu, pravo na ucast’ a na hlasovanie na Schodzi (ako je tento pojem
definovany niz§ie) a prava vyplyvajice z Rucitel'ského vyhlasenia, v kazdom pripade v sulade
s Podmienkami a d’alSie prava upravené v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajticich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne najmé podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a (ii) prav, ktoré s podmienené sthlasom Schodze
v stulade s Podmienkami a Zékonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie Urokov z Dlhopisov nebude oddelitelné vydanim kupoénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.
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STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budi zakladat’ priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené
a s vynimkou Rucenia nezabezpecené zaviazky Emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné (pari
passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passi)
medzi sebou navzdjom a asponl rovnocenne (pari passu) voc¢i vSetkym inym sucasnym
a budicim priamym, vSeobecnym, nepodmienenym, nepodriadenym a nezabezpecenym
zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok
so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zikona o konkurze bude podriadend akékol'vek
pohladavka z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s Upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda spriaznent
pohladavku. Predpokladéd sa, ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu a prislusné urokové vynosy Majitel'om
dlhopisov a zavézuje sa im splatit Menoviti hodnotu a prislusné urokové vynosy v sulade
s Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV RUCITELESKYM VYHLASENIM

Zavazky Emitenta z Dlhopisov su zabezpeCené rucitel'skym vyhlasenim (d’alej len
Rucditel’ské vyhlasenie alebo Ruéfenie) spolocnosti Auctor Holding, a.s., zaloZenej
a existujiicej podla pravnych predpisov Ceskej republiky, so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 083 64 028, zapisanej v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe pod spisovou znackou B 24583 (d’alej len Auctor
Holding), v prospech vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Auctor Holding sa podl'a Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavizuje
podl'a ustanovenia § 303 Obchodného zdkonnika kazdému Majitel'ovi dlhopisov, ze ak
Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok (ako je definovany
v Rucitel'skom vyhlaseni) v den jeho splatnosti, Auctor Holding na Pisomnt vyzvu (ako je
definovana v Rucitel'skom vyhlaseni) Majitel'a dlhopisov zaplati taka ¢iastku nepodmienene
a bezodkladne namiesto Emitenta v stilade s ¢lankom 4 Rucitel'ského vyhlésenia.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v ¢lanku 6 Prospektu a jeho elektronicka kopia je zahrnuta
do Prospektu prostrednictvom odkazu.

S vyhradou Podmienky 9.5 nizsie Emitent zabezpeci, aby Rucenie zostalo v platnosti az do
uplného splatenia vSetkych zavizkov Emitenta z Dlhopisov.

Ak dojde k Povolenej transakcii, Emitent zabezpeci, aby akykol'vek subjekt, ktory nahradi
spolocnost’ Auctor Holding ako Rucitela, najneskér sucasne s dokoncenim Povolenej
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transakcie poskytol ruc¢enie vo vzt'ahu k zavizkom Emitenta z Dlhopisov (dalej len Nové
rucenie). Nové rucenie musi obsahovat podmienky, ktoré st vo vSetkych podstatnych
ohladoch v zéasade rovnaké ako podmienky pdvodného Rucenia, a prislusné rucitel'ské
vyhlasenie (resp. obdobny dokument o ruceni) musi byt zverejnené v osobitnej casti
webového sidla Emitenta podl'a Podmienky 22. P6vodné Rucenie moze byt ukoncené az po
riadnom zriadeni Nového rucenia.

FINANCNY ZAVAZOK LTV

Emitent sa do doby splnenia vSetkych jeho peniaznych zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov
zavizuje zabezpecit, Ze Ukazovatel’ LTV nebude v ktoromkol'vek okamihu vyssi ako 75 %
(d’alej len Povolena urover).

Ukazovatel’ LTV bude vypocitany podl'a vzorca:
L
LTV = v X 100 %

kde:
L znamena ZadlZenie Rucitel’a; a

V znamena hodnotu Aktiv uvedent v Oceneni ku ditu, ktory predchadza prislusnému datumu
testovania najviac o sedem mesiacov, zvySenu o hotovost’ ulozenu na Viazanom ucte v sulade
s Podmienkou 11, ak sa uplatni.

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze testovanie Ukazovatel'a LTV bude vykonavané raz ro¢ne,
vzdy na zaklade udajov k 31. decembru prislusného roka, pricom podkladové informacie budi
zverejnené v lehotach a spésobom stanovenym v Podmienke 12.8. Prvé testovanie prebehne
k 31. decembru 2025.

Vypocty Ukazovatela LTV vykona Emitent, priCom na tcely vypoctu premennej ,,L* sa
pouzije individualna uctovna zavierka Rucitel'a k 31. decembru prislusného roka..

Hodnotenie Ukazovatel'a LTV Emitent oznami Majitelom dlhopisov spdsobom podla
Podmienky 22 vzdy na ro¢nej baze do 31. jala daného roka podla udajov k 31. decembru
predchadzajticeho roka az do Diia konec¢nej splatnosti (prvykrat bude hodnotenie Ukazovatela
LTV ozndmené Majitel'om dlhopisov do 31. jula 2026). Datum Ocenenia nesmie byt starsi
ako sedem mesiacov od datumu potvrdenia splnenia Ukazovatel'a LTV.

NAPRAVA NEPLNENIA FINANCNEHO ZAVAZKU LTV

Bezodkladne po tom, ¢o sa Emitent dozvie, ze Ukazovatel' LTV prekrocil Povolent troven,
je Emitent povinny tito skutoCnost ozndmit' Administratorovi a Majitelom dlhopisov
sposobom uvedenym v Podmienke 22.

Do 30 Pracovnych dni po tom, ¢o Emitent riadne oznamil tuto skuto¢nost’ podl'a Podmienky
11.1, méze Emitent vykonat napravu, alebo zabezpecit' vykonanie napravy Ukazovatela
LTV, ato:

(a) prevodom alebo zabezpecenim prevodu finanénych prostriedkov na Viazany ucet;
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(b) zabezpecenim poskytnutia akcionarskej pozicky alebo uveru Rucitelovi, ktord bude
podriadena zavézkom z Dlhopisov;

(©) navysSenim zékladného imania (zakladného kapitalu) Rucitel’a (vydanim akcii); alebo

(d) poskytnutim priplatku (priplatku) mimo zdkladného imania (zdkladného kapitalu)
Rucitel’a;

(kazdy z odsekov (a) az (d) vyssie d’alej len Naprava).

Prostriedky uvedené v odsekoch 11.2(b) az 11.2(d) vysSie mo6zu byt pouzité na predcasné
splatenie Dlhopisov alebo financovanie novych a existujucich projektov Skupiny Auctor.

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vSak do 5 Pracovnych dni po kazde;j
Néprave, preukazat zniZzenie Ukazovatela LTV pod Povolent troven Administratorovi
a zverejnit’ informaciu o tejto skutocnosti sposobom uvedenym v Podmienke 22, spolu
s potvrdenim vydanym osobami opravnenymi konat v mene Emitenta, Ze po vykonani
Napravy Ukazovatel LTV neprekracuje Povolent uroven. V tomto potvrdeni Emitent pri
uréovani Ukazovatel'a LTV zohl'adni vykonanti Napravu tak, Ze ziskané finan¢né prostriedky
pripocita k celkovej hodnote Aktiv.

INE ZAVAZKY

Emitent bude az do tplného splnenia vsetkych zavizkov z Dlhopisov dodrziavat’ nasledujuce
povinnosti a zabezpeci, aby kazda prisluSna osoba urcend nizSie dodrziavala povinnosti
vyjadrené ako zavizky tejto osoby:

Zikaz poskytnut’ zabezpecenie

Emitent sa zavdzuje a nezriadi, ani neumozni, ze Rucitel’ zriadi, ani neumozni zriadenie,
akéhokol'vek Zabezpecenia, ktoré by uplne alebo ¢iastocne obmedzilo prava Emitenta alebo
Rucitel'a na jeho stcasné alebo buduce aktiva alebo prijmy, pokial’ zriadenie Zabezpecenia
nebude schvélené na Schddzi v sulade s Podmienkou 21.

Obmedzenie uvedené v tejto Podmienke 12.1 sa nevztahuje na Ziadne (existujuce alebo
buduce) Zabezpecenie, ak v Case vzniku alebo bezprostredne pred vznikom Zabezpecenia
neexistuje ziadny Pripad neplnenia zavizkov a nevznikne ani nie je bezprostredne hroziaci
v dosledku vzniku Zabezpecenia, a ak Zabezpecenie:

(a) existuje k Datumu emisie;

(b)  je zriadené na majetku Emitenta alebo Rucitel’a alebo je s tymto majetkom spojené
v suvislosti s uzatvorenim zmluvnych alebo inych obdobnych dohdd Emitentom alebo
ktoroukol'vek z jeho Pridruzenych osob za ucelom refinancovania, predcasného
splatenia alebo riadneho splatenia zavézkov z Dlhopisov;

(©) vznikne zo zdkona alebo na zaklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia alebo
rozhodcovského nalezu, ak v sidnom alebo spravnom konani, ktoré viedlo k vydaniu
sudneho alebo spravneho rozhodnutia, Emitent konal aktivne a chranil svoje zaujmy
v dobrej viere; alebo
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(d) vznikne na majetku Emitenta alebo Rucitel'a alebo je nail zriadené v suvislosti
s hedzingovymi derivatmi, ktoré Emitent alebo Rucitel uzavreli za ucelom
zabezpecenia proti pohybom urokovych sadzieb alebo menovych kurzov (pre
odstranenie pochybnosti, s vynimkou akychkol'vek derivatov uzavretych
na Spekulativne tcely).

Obmedzenie ZadlZenia

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze jeho ZadlZzenie sa nezvysi a nevznikne ani ziadna nové
Zadlzenie Emitenta.

Obmedzenie uvedené v tejto Podmienke 12.2 sa nevzt'ahuje na ziadne (i) ZadlZenie, ktoré
vznikne zo zdkona alebo na zaklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia vo¢i Emitentovi,
ak v sidnom alebo spravnom konani, ktoré viedlo k vydaniu takého rozhodnutia, Emitent
konal aktivne a chranil svoje zadujmy v dobrej viere, (ii) ZadlZenie, pri vzniku ktorého boli
refinancované, predCasne splatené alebo riadne splatené zavizky Emitenta z Dlhopisov, ak
takéto refinancovanie alebo pred¢asné splatenie nastane do 60 kalendarnych dni od vzniku
takéhoto ZadlZenia; a (iii) Zadlzenie Emitenta vo forme tveru alebo p6zicky prijatej od
Rucitel'a alebo akejkol'vek PridruZenej osoby Emitenta, ktord je zmluvne podriadena
zavizkom Emitenta z Dlhopisov.

Obmedzenia tykajuce sa ruceni, poziciek, uverov a akvizicii

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze priamo ani nepriamo neposkytne Ziadnu formu rucenia
alebo pozicky i tiveru ziadnej inej osobe alebo subjektu, ani nenadobudne ziadne majetkové
ucasti v inej osobe.

Obmedzenie uvedené v tejto Podmienke 12.3 sa nevzt'ahuje na tvery poskytnuté Emitentom
ako veritelom a Rucitelom ako dlznikom a na tvery poskytnuté Emitentom v suvislosti
s Povolenou transakciou.

Obmedzenie transakcii s PridruZenymi osobami

Emitent nesmie uzatvarat’ ziadne zmluvy ani vykonavat' ziadne transakcie so ziadnou zo
svojich Pridruzenych osob za podmienok inych nez pri beznom obchodnom styku (arm’s
length basis).

Obmedzenie nakladania s majetkom

Emitent sa zavdzuje, ze nepreda, nevlozi do zakladného imania alebo iného kapitalu inej
spolo¢nosti, neprenajme, nepostupi, neprevedie ani inak nescudzi v rdmci jednej Ci série
transakcii svoj majetok ako celok a ani akékol'vek svoje aktiva alebo ich Cast’ alebo svoj

podnik alebo jeho ¢ast’ (d’alej len Nakladanie s majetkom) akejkol'vek osobe.

Stvisiace Nakladania s majetkom, najma ak st vykonané v ramci jednej transakcie, sa na
ucely tejto Podmienky 12.5 povazuju za jedno Nakladanie s majetkom.

Obmedzenia uvedené v tejto Podmienke 12.5 sa nevztahuji na transakcie vykonané
v suvislosti s Povolenou transakciou.
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12.6

12.7

12.8

Obmedzenia distribucii

Emitent ani Rucitel' (i) nevykonaju Ziadnu priamu ani nepriamu vyplatu akéhokol'vek
podriaden¢ho dlhu (vratane vyplaty urokov) akémukol'vek priamemu akcionarovi Rucitela
a (i) nenavrhni ziadne uznesenie o rozdeleni, ani nerozdelia alebo nevyplatia ziadnu
dividendu, iny podiel na zisku, podiel na zdkladnom imani alebo vlastnom imani, ina vyplatu
suvisiacu s jeho kapitalom, urok z nezaplatenych dividend, int1 vyplatu alebo obdobnu sumu
(napr. preddavok na dividendu alebo urok z nezaplatenych dividend), ani nesplatia zdvizok v
prospech akéhokol'vek akciondra Rucitel’a, ani nevykonaju akukol'vek ina vyplatu v stivislosti
s ich podielom (odseky (i) a (ii) spolo¢ne d’alej len Distribucia).

Vyssie uvedené obmedzenie sa nevztahuje na Distribuciu uskutocneni Emitentom alebo
Rucditel'om, ak:

(a) v dosledku takejto Distribiicie Ukazovatel’ LTV nepresiahne 70 %; a

(b) v Case takejto Distribucie ani bezprostredne pred nou nenastane Pripad neplnenia
zavdzkov, a ani v dosledku takejto Distribucie nevznikne alebo nebude hrozit’ Pripad
neplnenia zavizkov.

Emitent je povinny vypocitat’ Ukazovatel' LTV na zédklade najnovsej auditovanej ti€tovne;j
zavierky Rucitel'a alebo najnovSej dostupnej neauditovanej Uctovnej zavierky, pricom
zohl'adni akékol'vek Distribucie uskuto¢nené odo dna takejto uctovnej zavierky na pro forma
baze a prislusnt Distribuciu je mozné uskuto¢nit’ len vtedy, ak Emitent najneskor v den
takejto Distribucie zverejni (spdsobom uvedenym v Podmienke 12.8 nizSie) a spristupni
Administratorovi prislusnit uctovni zavierku spolu s potvrdenim preukazujucim, ze
Distribticia nespdsobi prekrocenie Ukazovatel'a LTV nad 70 %.

VysSie uvedené obmedzenie sa nevztahuje na Distribuciu, ktort je povinny vykonat’ Emitent
alebo Rucitel’ v suvislosti s Povolenou transakciou, za predpokladu, ze takato Distribacia bude
uskutocnend najneskor do 31. decembra 2026.

Podriadenost’

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, Ze akékol'vek ZadlZenie Rucitel'a vo forme uveru alebo
pozicky ziskané od jeho priameho akcionara bude zmluvne podriadené zavizkom Emitenta
z Dlhopisov, a to najneskdr do 30 dni odo dna vzniku takéhoto ZadlZenia.

AW v

Vyssie uvedené obmedzenie sa nevzt'ahuje na uvery alebo po6zicky poskytnuté v ramci
Povolene;j transakcie.

Informacné povinnosti

Emitent je povinny informovat Administratora a Majitelov dlhopisov pisomne
o (1) akomkol'vek Pripade neplnenia zavdzkov a (ii) akejkol'vek Zmene kontroly (ako je
definovand v Podmienke 12.9 niz$ie) do desiatich Pracovnych dni odo dia, ked’ sa o vzniku
takejto udalosti dozvedel.

Emitent je povinny zverejnit’ a spristupnit’ Majitelom dlhopisov spoésobom stanovenym
v Podmienke 22 a v nizSie uvedenych lehotach nasledujice dokumenty a informacie:
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(a) do 30. aprila kazdého roka vyrotné spravy Emitenta a jeho individudlne
(nekonsolidované) uctovné zavierky zostavené podla slovenskych uctovnych
Standardov (SAS) alebo IFRS overené Vybranym auditorom, po¢ntic vyrocnou
spravou auctovnou zavierkou zostavenou k poslednému ditu tctovného obdobia
konciaceho 31. decembra 2025;

(b) do 30. juna kazdého roka vyrocné spravy Rucitel'a a jeho konsolidované uctovné
zavierky zostavené v sulade s IFRS a overené Vybranym auditorom, po¢nuc vyroc¢nou
spravou auctovnou zavierkou zostavenou k poslednému ditu tctovného obdobia
konciaceho 31. decembra 2025;

(©) do 30. juna kazdého roka individuélne ti¢tovné zavierky Rucitel'a zostavené v sulade
Miestnymi uctovnymi Standardami alebo IFRS a overené Vybranym auditorom,
pocntic uctovnou zavierkou zostavenou k poslednému dnu uctovného obdobia
konciaceho 31. decembra 2025;

(d) do 31. jula kazdého roka potvrdenie o splneni zaviazku Ukazovatela LTV podla
Podmienky 10 vydané osobami opravnenymi konat” v mene Emitenta (testované
k 31. decembru bezprostredne predchadzajuceho roka a pocnuc potvrdenim
za dvanéastmesacné obdobie konciace 31. decembra 2025), a to na zéklade uctovnych
zéavierok uvedenych v odseku (c) vysSie a prislusného Ocenenia; a

(e) do 30. septembra kazdého roka polro¢né spravy Emitenta a jeho polro¢né individuélne
(nekonsolidované) a neauditované uctovné zavierky zostavené podla slovenskych
uctovnych Standardov (SAS) alebo IFRS, po¢nic polro¢nou spravou a polrocnou
uctovnou zavierkou za polrok kon¢iaci 30. juna 2025.

Povinnost’” Emitenta podla tejto Podmienky 12.8 zahfiia v kazdom pripade povinnost
predlozit’ uctovné zavierky obsahujliice suvahu a vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu za
prislusné obdobie, ktorych spravnost’, uplnost’, presnost’ a pravdivost’ vratane stuladu tychto
vykazov srelevantnymi uctovnymi Standardmi, bude pisomne potvrdena Statutdrnym
organom Emitenta.

Emitent bude tiez zverejnovat’ podl'a Podmienky 22 vSetky informécie, ktoré je povinny
zverejnit’ podl'a prislusnych pravnych predpisov v case a v rozsahu pozadovanymi tymito
pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informacii, pokial
budii Dlhopisy prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu. Ro¢nu uctovnu zavierku
overenu auditorom a priebeznt Gctovnu zavierku za kazdy financny polrok zverejni Emitent
vzdy v lehotach podlatejto Podmienky 12.8, pokial zpravnych predpisov nevyplyva
povinnost’ zverejnenie vykonat’ skor.

Definicie
V tychto Podmienkach:

Aktiva'? znamena vSetky aktiva Rucitel'a, vratane, nie v8ak vylucne, akcii alebo podielov
vlastnenych Rucitelom, pohl'adavok Rucitel'a voc¢i inym osobam a finan¢nych prostriedkov
na bankovych tuc¢toch Rucitel’a.

Tato definicia moze byt Sirsia ako polozka ,,celkové aktiva“ alebo ,,aktiva spolu® v prislusnej uctovnej zavierke a preto moze zahfnat’ aj
aktiva, ktoré nie su vykazané v suvahe.
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Dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ind osoba priamu alebo
nepriamu ucast’ aspon 50 % na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach, alebo ma pravo
vymenovat’ alebo odvolat’ va¢Sinu osob, ktoré st clenmi riadiaceho alebo dozorného organu
tejto osoby, alebo 0sdb na podobnej pozicii, alebo mdze presadit’ takéto vymenovanie alebo
odvolanie, alebo ktorej uctovna zavierka je zahrnutd do konsolidovanej uctovnej zavierky
ovladajucej osoby, alebo ktorej uctovna zéavierka je konsolidovana s uctovnou zavierkou
ovladajucej osoby v sulade s IFRS.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo (IFRS a interpretacie
IFRIC), v zneni neskor$ich zmien a doplneni prijatych pravnymi predpismi Eurdpskej unie,
ktoré sa uplatiiujii konzistentne.

JTPEG Croatia znamena JTPEG Croatia Investments, a.s., zalozena a existujica podla
pravnych predpisov Ceskej republiky, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 063 59 574, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe pod spisovou znackou B 22761.

Konsolidovana EBITDA znamené konsolidovani EBITDA Skupiny Auctor za prisluSné
dvanastmesacné obdobie, vykazanu ako zisk pred urokmi, daniami, odpismi a amortizaciou
(EBITDA) v konsolidovanom vykaze o iplnom vysledku, ktory je sicastou €tovnej zavierky
(alebo ekvivalentné polozky v konsolidovanych manazérskych uctoch Rucitel'a) zostavenych
najneskor, alebo ak Rucitel’ za akékol'vek obdobie nevykazuje EBITDA, EBITDA sa vypocita
ako zisk pred financnymi ndkladmi a finanénymi vynosmi a daflami a podielom na zisku
pridruZzenych spolocnosti (EBIT) plus néklady na odpisy a amortizaciu, kazdé tak, ako je
uvedené v najnovSom ro¢nom konsolidovanom vykaze o uplnom vysledku, ktory je sucast'ou
uctovnej zavierky (alebo ekvivalentné polozky v konsolidovanych manazérskych uctoch
Rucitel'a) zostavenych najneskor.

Kontrola znamend pravomoc riadit’ spravu, politiku alebo zélezitosti subjektu, priamo alebo
nepriamo, a to ¢i uz prostrednictvom vlastnictva hlasovacich prav, na zdklade zmluvy alebo
inak.

Miestne u¢tovné Standardy znamen4 uétovné Standardy, ktoré su uplatnitelné bud’ v Ceskej
republike alebo v Chorvatsku, podl'a toho, ¢o si vyzaduje dany kontext.

nakladanie znamena predaj, prevod, postipenie, najom alebo poskytnutie licencie,
dobrovol'né alebo nedobrovolné, a ,,nakladat™ sa bude vykladat’ obdobne.

Ocenenie znamena ocenenie Aktiv vypracované Znalcom na ocenenie ku dnu testovania
podla standardnej metodiky pouzivanej na tento Ucel vo vztahu k prisluSnym Aktivam.
Ocenenie majetkovych ucasti bude vykonané na zaklade metddy ,,equity value* prislusnej
Portfoliovej spolo¢nosti.

Podriadeny dlh znamend =zadlZzenie, ktoré je pravne ucinne podriadené zavdzkom
vyplyvajicim z alebo v stvislosti s Dlhopismi podl'a Zakona o konkurze alebo zmluvne
podriadené zavazkom vyplyvajicim z alebo v suvislosti s Dlhopismi.

Portfoliova spolo¢nost’ znamena aktkol'vek spoloc¢nost’, v ktorej Emitent alebo Rucitel’ drzi
akykol'vek priamy podiel na zakladnom imani.
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Povolena transakcia znamena transakciu uskutocnentl na solventnom zaklade a zahtiiajucu
prevod vsetkych aktiv a zavdzkov spolocnosti Auctor Holding na int1 spolo¢nost’, v dosledku
c¢oho sa tato spoloCnost stane jedinym akciondrom Emitenta, za predpokladu, ze
(1) to nespdsobi Zmenu kontroly a (ii) v dosledku Povolenej transakcie nenastane ani nehrozi
Pripad neplnenia zavizkov.

PridruZena osoba znamend vo vztahu k osobe (d’alej len Prislusna osoba), (i) osobu, ktoru
Prislu$na osoba ovlada alebo na fiu ma vplyv, alebo (ii) osobu, ktora ovlada Prislusnu osobu
alebo mad na nu vplyv, alebo (iii) osobu, ktort ovlada alebo na iiu ma vplyv ta istd osoba, ktora
ovlada Prislusnu osobu (alebo je osobou, ktora mé na Prislusnt osobu vplyv).

Rucditel’ znamend (i) Auctor Holding, alebo (ii) po Povolenej transakcii, spolocnost’, ktora
vlastni 100 % podiel na zakladnom imani Emitenta.

Skupina Auctor znamend Rucitel'a a jeho Dcérske spolocnosti.

Viazany tcet znamend bankovy ucet Emitenta, ktory bude zriadeny u Administratora na
ucely Napravy prostrednictvom prevodu alebo zabezpeCenia prevodu finanénych
prostriedkov na Viazany ucet podl'a Podmienky 11. Majitel’ takéhoto ti¢tu nebude mat’ pravo
uskutociiovat’ akékol'vek prevody z tohto uctu, s vynimkou platieb v stivislosti so zavizkami
z Dlhopisov. Avsak, ak bol Ukazovatel’ LTV napraveny pri najblizSom nasledujicom ro¢nom
testovani, Emitent méze, v sulade s podmienkami prislusnej zmluvy upravujicej vedenie
Viazaného uctu, vol'ne previest’ akékol'vek prebytocné prostriedky z tctu.

Vybrany auditor znamena akykol'vek subjekt poskytujaci auditorské sluzby v sulade
s pravom prislusnej jurisdikcie zo skupin Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, KPMG
a Deloitte.

Vyznamna zmena znamend akukol'vek zmenu Podmienok, pre ktort sa podla Zikona
o dlhopisoch vyzaduje stihlas Majitel'ov dlhopisov udeleny na Schddzi podl'a Podmienky 21.

Vyznamny €len znamena v ktoromkol'vek case €lena Skupiny Auctor, ktorého zisk pred
urokmi, zdanenim, odpismi a amortiziciou (vypocitany rovnakym sposobom ako
Konsolidovand EBITDA na zaklade poslednych dostupnych individudlnych ro¢nych
uctovnych zavierok) predstavuje 25 % alebo viac Konsolidovanej EBITDA.

Zabezpecenie znamend akékolvek zalozné pravo, zabezpeCovaci prevod prava, zadrzné
pravo alebo akukol'vek ini formu vecne pravneho (in rem) zabezpecenia, vratane (okrem
in¢ho) akéhokol'vek obdobného institatu podla prava akejkol'vek jurisdikcie.

ZadlZenie znamena celkova nesplatent istinu, kapital alebo menoviti hodnotu akéhokol'vek
niz§ie uvedeného zadlZenia prislusnej osoby, ktoré, s vynimkou zadlZzenia opisané¢ho
v odsekoch (h) a (i) nizsie, bude povazované za zavazok vykazany v suvahe prislusnej osoby
(ak urcité zadlzenie mé znaky viacerych kategorii ZadlZenia, zapocita sa len raz):

(a) prostriedky ziskané uverom alebo pozickou;

(b) zmluva o kupe dlhopisov alebo emisia dlhopisov (vratane Dlhopisov), dlhopisy,
dlhové cenné papiere alebo akykol'vek iny obdobny nastroj (za predpokladu, ze v
pripade zmeniek sa tieto zmenky zapocitavaju do ZadlZenia len do tej miery, do akej
boli vyzvané na zaplatenie v sulade s ich podmienkami);
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

W)

prioritné akcie s prednostnym pravom na rozdelenie vlastného imania alebo
likvidaéného zostatku spoloc¢nosti (splatiteI'né prioritné akcie), po tom, ¢o valné
zhromazdenie alebo iny prislusny organ spolo¢nosti rozhodne o takomto prednostnom
rozdeleni;

faktoring alebo akykol'vek iné postupenie pohl'adavok za protihodnotu, pri ktorom
moéze dojst k spdtnému postupeniu pohladavok spdt postupcovi v rozsahu
potencialnej protihodnoty alebo penaznej kompenzacie za spitné postipenie alebo
regres (okrem pohladdvok predanych bez regresu, ak su splnené podmienky na
vyradenie zo suvahy (derecognising) podl'a IFRS);

akykol'vek zavidzok vyplyvajuci z akejkol'vek zmluvy o prendjme alebo leasingu,
ktory je v individudlnej ctovnej zavierke Rucitel'a vykazany ako zavazok;

ktipna cena aktiv v rozsahu, v akom je uhradené po dodani aktiv v lehote presahujuce;j
90 dni, ak je odklad splatnosti dohodnuty primarne ako spdsob ziskania financovania
alebo financovania nadobudnutia prislusnych aktiv, s vynimkou financovania formou
lizingu podl'a definicie v IFRS;

akékol'vek forwardové zmluvy na urokové sadzby, zmluvy o trokovych swapoch,
zmluvy o trokovych opciach alebo iné dohody urcené na riadenie urokového rizika,
alebo akékol'vek forwardové zmluvy na cudzie meny, zmluvy o menovych swapoch,
zmluvy o menovych opcidch alebo iné dohody uréené na ochranu pred vykyvmi
menovych kurzov. Na ucely vypoctu vysky Zadlzenia sa pouZzije redlna hodnota
(mark-to-market) prislusnej derivatovej transakcie. Pozitivna redlna hodnota (mark-
to-market) znizi vySku Zadlzenia (bez dvojitého zapocitania vo vztahu k hodnote
Aktiv);

akykol'vek zavézok na spitné odSkodnenie (counter-indemnity) voci tretej strane,
ktory uspokojil zaviazok dlznika alebo povinnej osoby (vratane regresného naroku)
z ruCenia, odSkodnenia, dlhopisu, stand-by akreditivu, dokumentarneho akreditivu
alebo akéhokol'vek iného néstroja vydaného bankou alebo finan¢nou instituciou
(okrem dodavatel'ského uveru v suvislosti s beznou podnikatel'skou cinnost'ou
prislusnej osoby), pricom sa zapocitavaju len tie zavdzky na spédtné¢ odSkodnenia
(counter-indemnity), ktoré boli riadne uplatnené v sulade s prisluSnym nastrojom,;

akdkol'vek ina transakcia (vratane forwardovych zmlav o kupe alebo predaji), ktora
ma ekonomicky u¢inok jednoduchého uveru alebo pozicky; alebo

(bez dvojitého zapocitania a za predpokladu, Ze su v plnom rozsahu uplatnené v stilade
s ich podmienkami) vyska akéhokol'vek dlhu v suvislosti s akoukol'vek poskytnutou
zarukou, finan¢nou zéarukou alebo odskodnenim za akukol'vek z poloziek uvedenych
v odsekoch (a) az (i) vyssie.

ZadlZzenie RucitePa znamend Zadlzenie Rucitela s vynimkou (i) Podriadeného dlhu
a (i1) po uskutocneni Povolenej transakcie (a len do 30. decembra 2026) zadvizkov Rucitel’a
voc¢i Auctor Holding vzniknutych v stvislosti s prevodom aktiv a zadvdzkov z Auctor Holding
na Rucitela, v rozsahu, v akom takéto zavazky predstavuju Zadlzenie Rucitela.

Zmena kontroly znamena akukol'vek udalost’ alebo okolnost’, pri ktorej spolo¢nost’ JTPEG
Croatia prestane mat’, ¢i uz priamo alebo nepriamo, bud’ samostatne (vylu¢né kontrola) alebo
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13.

13.1

13.2

13.3

spolu s jednou alebo viacerymi inymi osobami (spolocna kontrola), pravomoc riadit’ alebo
spOsobovat’ riadenie, alebo zabranit’ alebo blokovat’ rozhodnutia tykajice sa riadenia
a politiky Rucitela, ¢i uz prostrednictvom vlastnictva hlasovacich akcii, na zaklade zmluvy
alebo inak (vratane, pre vyhnutie sa pochybnostiam, akéhokol'vek prava alebo schopnosti
vetovat’, blokovat’ alebo inak zabranit’ prijimaniu alebo vykonévaniu rozhodnuti tykajacich
sa riadenia a politiky Rucitel’a).

Znalec na ocenenie znamena akykol'vek subjekt poskytujtci finan¢né poradenstvo zo skupin
KPMG, Deloitte, PricewaterhouseCoopers, Ernst & Young.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob urcenia; Vynosové obdobie

(a) Dlhopisy budi urocené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,50 % p. a. (dalej len
Urokovi sadzba). Urokové vynosy budu vyplatené polroéne spitne vzdy k 15. julu
ak 15. januaru kazdého roka (kazdy takyto dent d’alej len Den vyplaty drokov),
ato vzdy v stulade s Podmienkou 15 nizsie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov
bude k 15. januaru 2026.

(b) Urokovy vynos bude narastat od prvého diia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahina.

(©) Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesacné obdobie zaCinajice Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Dniom vyplaty trokov (bez tohto dna) a d’alej
kazdé bezprostredne nadvazujlce Sestmesacné obdobie po¢nuc Ditom vyplaty urokov
(vratane) a konciace d’al§im nasledujicim Diiom vyplaty trokov (bez tohto dna) az do
splatnosti Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia
sa Den vyplaty Grokov nepostiva v stlade s konvenciou Pracovného dia.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanti byt iro¢ené Dniom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov
sa rozumie Den konecCnej splatnosti, Den predCasnej splatnosti, Den predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta a Den Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta) za
podmienky, ze Menovita hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak neddjde k uplnému splateniu
Dlhopisov v Deii splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budu nad’alej urocené naposledy stanovenou
Urokovou sadzbou, pokial’ vietky &iastky splatné v stuvislosti s Dlhopismi nebud uhradené
Majitel'om dlhopisov.

Stanovenie Grokového vynosu

(a) Ciastka urokového vynosu prislichajiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
krat$ie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty a Urokovej
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podla
Konvencie BCK Standard 30E/360 uvedenej v Podmienke 2.9. Celkova ciastka
urokového vynosu vypocitana podl'a toho bodu bude zaokrihlena na dve desatinné
miesta matematicky.
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(b)

Ciastka urokového vynosu Dlhopisu podla odseku (a) bude Agentom pre vypoéty
oznamend bez zbyto¢né¢ho odkladu Majitel'om dlhopisov v sulade s Podmienkou 22
nizsie.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Koneéné splatenie

(a) Pokial’ neddjde k predasnému splateniu Dlhopisov, bude celkova menovitd hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo dia 15. jula 2030 (d’alej len Den kone¢nej splatnosti).

(b) Majitel’ dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predCasné splatenie Dlhopisov pred Diilom
konecnej splatnosti Dlhopisov s vynimkou predcasného splatenia Dlhopisov podla
Podmienky 16 niZsie.

Odkupenie Dlhopisov

(a) Emitent mo6Zze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za aktkol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaja a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’

vmajetku Emitenta a pripadne ich znovu predd alebo ich ozndmenim
Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi ku dilu uvedenom v takom oznameni.
V ten deni prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaju z titulu splynutia prav
a povinnosti (zavidzkov) v jednej osobe.

MozZnost’ predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(2)

(b)

(c)

Najskor k druhému vyroc¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek deii az do Dna
konecnej splatnosti méze Emitent oznamenim Majitel'om dlhopisov urcit, ze vSetky
Dlhopisy alebo ich urcena ¢ast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké
pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predcasne splatné k druhému vyrociu
Déatumu emisie resp. k danému diiu zrozhodnutia Emitenta. Deni predcasného
splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iasto¢ne, d’alej len
Den ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a deii pred¢asného
splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ plne, d’alej len Dent
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Ozndmenie musi byt urobené
najneskdr 40 dni pred prisluSnym Dilom ciastocnej predCasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a/alebo pred prislusSnym Dnom predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Den ¢iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
musi byt’ sacasne aj Diiom vyplaty urokov.

Kazdé urCenie Dila predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna
CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlieha
konvencii Pracovného dna (ak by pripadol na dein, ktory nie je Pracovnym dilom,
pripadne taky Deil CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo
Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta na taky Pracovny den, ktory je
najblizsie nasledujucim Pracovnym diiom).

Emitent je povinny v Deil ¢iasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov

80



PROSPEKT

14.4

(d)

(e)

®

(2

(h)

Menovitu hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej Cast’ uvedenu v ozndmeni Emitenta)
spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi a tieZ mimoriadnym
urokovym vynosom Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a) Zakona o dani z prijmov (d’alej
len Mimoriadny urokovy vynos) podl'a dohody v tejto Podmienke niZsie.

Po pred¢asnom ciastocnom splateni tak, ako je opisané vysSie, pojem Menovita
hodnota v tychto Podmienkach bude znamenat nezaplatenti menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu po takom Ciasto¢nom splateni. Na ticely obchodovania s Dlhopismi
na regulovanom trhu bude nové Menovitd hodnota platit’ od prvého dia nasledujiceho
po prislusnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty.

Hodnota Mimoriadneho trokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu bude
urcéend ako 1/60 rocného vynosu, ktory predstavuje trokovu sadzbu vo vyske 5,50 %
p.a., ktory pripadd na predCasne splatenii Cast Menovitej hodnoty Dlhopisov,
vynasobenu poctom celych mesiacov, ktoré zostali odo Dna cCiastoCnej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dnia konecnej splatnosti.

Vyska Mimoriadneho trokového vynosu uvedend vyssie sa vzdy zaokrahli na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.

Odo dina S$tvrtého vyro¢ia Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat
Mimoriadny urokovy vynos Dlhopisu.

Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
stihlasi s touto dohodou o wurCeni Ciastky splatnej pri predCasnom splateni
z rozhodnutia Emitenta (vratane navySenia o Mimoriadny urokovy vynos), pricom
tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitelov
dlhopisov.

Pravo Majitel'ov poZadovat’ odkupenie Dlhopisov pri Zmene kontroly

(2)

(b)

Ak nastane Zmena kontroly (ako je definovana vysSie), Emitent tuto skuto¢nost’
oznami Majitelom sposobom podla ¢lanku 22 Podmienok bezodkladne, najneskor
vSak do piatich Pracovnych dni, od kedy sa o takej skuto¢nosti dozvedel alebo pri
vynalozeni odbornej starostlivosti mal dozvediet (d’alej len Oznamenie o zmene
kontroly). Ak nastane Zmena kontroly, kazdy Majitel' dlhopisov bude opravneny
na zaklade ziadosti doruc¢enej Emitentovi do 30 dni od datumu Oznamenia o zmene
kontroly poziadat Emitenta o odkupenie vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov
a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’ najneskor do 30 dni od datumu
Oznamenia o zmene kontroly (den takéhoto odkupenia bude Den odkipenia
Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a dlhopisov). Dlhopisy odkupené¢ Emitentom
nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’ v majetku Emitenta a pripadne
ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi ku
ditu uvedenému v takom ozndmeni. V ten defl prava a povinnosti z Dlhopisov bez
d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti (zdvézkov) v jednej osobe.

Ziadost podl'a odseku (a) vyssie bude mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia
s tradne osved¢enou pravostou podpisu (alebo overenym podpisom opravnenym
pracovnikom Administratora) alebo podpisov Majitel'a dlhopisov alebo 0s6b za neho
konajucich. V pripade pravnickych osdb bude Ziadost’ doplnena o original alebo kopiu

81



PROSPEKT

14.5

15.

15.1

15.2

platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Majitel' dlhopisov registrovany, priCom spravnost udajov v tomto vypise
z obchodného registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora.
V Ziadosti je Majitel’ dlhopisov povinny uviest’ po¢et Dlhopisov, o odktpenie ktorych
ziada, a dostato¢né udaje o ucte Majitel'a umozitujice Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi
dlhopisov cenu za odkupenie. Spolu so Ziadost'ou Majitel' dlhopisov predlozi vypis
z Prislusnej evidencie preukazujuci, ze je Majitelom dlhopisov v nim udavanom
mnozstve ku ditu podpisania ziadosti.

(©) Emitent je povinny v Deii odktipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a dlhopisov
odkupit’ predmetné Dlhopisy a to vzdy za 101 % menovitej hodnoty Dlhopisov ku Ditu
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a (ako je tento pojem definovany vyssie)
spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi (takéato Ciastka d’alej
len ako Ciastka odkiipenia).

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi c¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a ¢iastku prislusnych urokovych vynosov (pokiall je to relevantné) splatnych podla
Podmienok, vSetky zdvizky Emitenta z Dlhopisov zaplatit' tieto Ciastky budi na ucely
Podmienok povazované za tplne splnené ku ditu pripisania prisluSnych ¢iastok na prislusny
ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitua hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Vynosy z Dlhopisov budl vyplacané a Menovita hodnota kazdého
z Dlhopisov bude splatena Majitelom dlhopisov podl'a Podmienok a v sulade s danovymi
a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u¢innymi v Case
vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

(a) Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov budii Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diilom
uvedenym v Podmienkach (taky den podla okolnosti zahfiia kazdy Den vyplaty
urokov, Deni kone¢nej splatnosti, Deil predcasnej splatnosti, Deii ¢iastocnej predc¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta,
a kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Deii vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym dilom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ arok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky
za akykol'vek Casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(c) Pracovny dei znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy st
banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre verejnost a kedy st
vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.
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15.3  Urdenie prava na obdrzanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

(a)

(b)

(©)

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budi vyplacand osobam, ktoré
budu podla Prislusnej evidencie preukédzatelne MajiteI'mi dlhopisov ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena:

(1) na ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schddze Majitelov dlhopisov
na zaklade nastania Dnia predcasnej splatnosti, Rozhodny deni pre ucast
na Schodzi ako je definovany v odseku 21.4(a) nizsie; a

(11) na ucely kazdého in¢ho splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty urokov, den,
ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym ditlom predchédzajacim D vyplaty.

Na ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené poc¢inajic diiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel
dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu sucinnost’.

15.4  Vykonavanie platieb

(2)

(b)

(©)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahranicnej banky v ¢lenskom State Europskej tinie
alebo inom State tvoriacom Eurdpsky hospodarsky priestor podla inStrukcie, ktort
prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi, pre Administratora
vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osved¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
inStrukcia doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany, pricom
spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra
overi zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom
z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prisluSnymi prilohami d’alej len InStrukeia).

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkam
Administratora, priCom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktord Instrukciu podpisala, je oprdvnend v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dnom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’
zastupca; a/ alebo
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(d)

(e)

(®

(11) dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s InsStrukciou ako jej neoddeliteI'n1 sucast’ aktualny
doklad o svojom dannovom domicile (pouzitel'ny a aktudlny pre dant vyplatu vynosov)
a d’alSie doklady, ktoré si moze Administrator a prislusné danové organy vyziadat'.
Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent preverovat
spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za Skody
sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s dorucenim InStrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmé
doklad o daniovom domicile nebudii Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat’, akoby mu doklady predloZzené neboli. Opravneny
prijemca modze tieto podklady dokazujice narok na dafové zvyhodnenie dorucdit
nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkove;j
dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat' od Opravneného prijemcu
uhradu vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynaloZzenych na refundéciu dane.
V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo tradné¢ho overenia v cudzine si
Administrator méze vyziadat'® poskytnutie prislusného vysSieho alebo d’alSieho
overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, co je
relevantné).

Administrator méze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi ozndmena v sulade s tymto
odsekom a vo vsetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu. Zavazok splatit Menovitia hodnotu Dlhopisu sa povazuje za
splneny riadne a v¢as, pokial je prislusna ¢iastka poukdzand Opravnenému prijemcovi
v sulade s riadnou Instrukciou podl'a tejto Podmienky a pokial’ je najneskor v prislusny
deni splatnosti takejto Ciastky pripisana na ti¢et banky takéhoto Opravneného prijemcu.
Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkol'vek dlznej
Ciastky sposobenej tym, ze:

(1) Opravneny prijemca v€as nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tejto Podmienke;

(11) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(ii1))  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznikd ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej ¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), m6ze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zdkonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit
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16.

16.1

dlznu ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notara alebo dlznu cCiastku sam uschovat. Zlozenim dlZznej ciastky do
uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej ¢iastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu néastupcovi) v
tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo iny vynos
v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Zmena sposobu a miesta uskutocnovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykondvania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitel'om dlhopisov ujmu.
Akékol'vek takato zmena nadobudne Gc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je uréeny neskorsi daitum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavizkov:

(2)

(b)

(©)

(d)

Neplnenie

Akékol'vek platba v stvislosti s DIhopismi nie je uhradend v dei jej splatnosti a takéto
omeskanie s platbou nie je napravené po dobu dlhsiu ako 10 Pracovnych dni odo dia,
ked” bol Emitent pisomne na tito skutocnost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om
dlhopisov listom doru¢enym Emitentovi alebo Administratorovi do Urcenej
prevadzkarne.

Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’alsi zaviazok (iny ako ten, ktory je uvedeny
v odseku (a) vyssie alebo ktory predstavujuce samostatny Pripad neplnenia zavézkov)
podla tychto Podmienok alebo v suvislosti s Dlhopismi a takéto poruSenie alebo
nesplnenie Emitent nenapravil do 30 dni (vratane) odo dna, ked’ bol Emitent pisomne
na tuto skuto¢nost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om dlhopisov listom doru¢enym
Emitentovi alebo Administratorovi do Urcenej prevadzkarne.

Porusenie finan¢éného zavizku LTV

Emitent porusi alebo nesplni finanény zavdzok Ukazovatel LTV uvedeny
v Podmienke 10.1, pokial’ nebola vykonana Naprava neplnenia finanéného zavizku
LTV v sulade s Podmienkou 11.

Rucdenie

S vyhradou Podmienky 9, Rucenie alebo Nové rucenie zanikne alebo prestane byt
kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu platné a t¢inné a neddjde k néprave do desiatich
Pracovnych dni (vratane).
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(e)

)]

(2

(h)

@)

Koniec obchodovania

Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu
dlhsiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom
trhu BCPB (alebo jej néstupcu) a Dlhopisy zarovenn nebudu obchodované na inom
regulovanom trhu v Eurdpskej tnii.

Neplnenie ostatnych zaviazkov voci ostatnym veritel’om (cross-defaulf)

Akykol'vek splatny zavdzok Emitenta alebo Rucitela v celkovej Ciastke prevysujicej
5 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane
splatnym pred povodne dohodnutou splatnostou inak nez na zaklade rozhodnutia
Emitenta alebo Rucitel'a alebo (za predpokladu, Ze nenastala ziadna udalost’ porusenia,
akokol'vek oznacend) na zaklade rozhodnutia veritela a nebude uhradeny do
30 Pracovnych dni, pokial’ medzitym zavézok nezanikne, alebo (ii) nebude uhradeny
v den splatnosti po uplynuti akejkol'vek relevantnej (povodne dohodnutej) lehoty na
splnenie, pokial’ medzitym z&vizok nezanikne.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v akejkol'vek prislusnej jurisdikcii alebo
prijaté uznesenie valného zhromazdenia Emitenta, Rucitel'a alebo Vyznamného ¢lena
o zruSeni Emitenta, Rucitel’a alebo Vyznamného ¢lena s likvidaciou.

Zastavenie vykonu ¢innosti

Emitent, Rucitel’ alebo Vyznamny ¢len prestane vykonavat' svoj predmet ¢innosti
alebo prestane mat’ platnu licenciu alebo povolenie na vykondvanie svojho predmetu
¢innosti ktory vykondva k Datumu emisie alebo nastali okolnosti (vratane zameru
Emitenta, Rucitel'a alebo Vyznamného ¢lena), ktoré mézu smerovat’ k trvalému alebo
doCasnému zastaveniu vykonavania takéhoto predmetu Cinnosti alebo k trvalému
alebo docasnému zastaveniu prevadzky Emitenta, Rucitel'a alebo Vyznamného ¢lena.

Protipravnost’

Zavazky Emitenta z Dlhopisov prestani byt uplne alebo Cc¢iastocne pravne
vymahatel'né alebo sa dostant do rozporu s platnymi prdvnymi predpismi, alebo pre
Emitenta sa stane protiprdvnym plnit’ akikol'vek svoju povinnost’ podla tychto
Podmienok alebo v suvislosti s Dlhopismi, a takyto stav nie je odstraneny do desiatich
Pracovnych dni (vratane).

Sudne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rucitel’ nesplni povinnost’ thrady, ktord mu bola pravoplatne ulozena
prislusnym organom a ktora jednotlivo alebo v stthrne presahuje 5 000 000 EUR alebo
ekvivalent tejto sumy v inej mene, a to v lehote urc¢enej v prisluSnom rozhodnuti alebo
do 30 dni od dorucenia tohto rozhodnutia, podl'a toho, ktora z tychto lehdt uplynie
neskor.
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(k)

Platobna neschopnost’” a zacatie konkurzného, resStrukturalizacného alebo
podobného konania

(1) Emitent, Rucitel’ alebo akykol'vek Vyznamny clen pod4 na sid navrh na zacatie
konkurzného konania, vyhlasenie konkurzu na svoj majetok, povolenie
restrukturalizacie alebo oddlzenia alebo obdobného konania (d’alej len Obdobné
konanie), ktorého ti¢elom je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla
platného a uc¢inného Zakona o konkurze; (i1) na majetok Emitenta, Rucitel'a alebo
Vyznamného ¢lena je prisluSnym siidom alebo inym prislusnym orgdnom vyhléseny
konkurz alebo Obdobné konanie; (ii1) ndvrh na vyhlasenie konkurzu alebo Obdobného
konania na majetok Emitenta, Rucitel'a alebo Vyznamného ¢lena je sidom zamietnuty
vyluéne z dovodu, ze Emitentov a Rucitel'ov majetok alebo majetok Vyznamného
¢lena by nekryl ani néklady a vydavky spojené s konkurznym konanim (iv) Emitent,
Rucitel’ alebo Vyznamny Clen navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, zostaveni
casového harmonogramu alebo inej Uprave vSetkych svojich dlhov z dévodu, ze ich
nie je schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti, s tym, ze toto ustanovenie sa nevzt'ahuje
na akykol'vek ndvrh na zruSenie, navrh na vyhlasenie konkurzu alebo Obdobné
konanie, ktoré je zjavne bezdovodné alebo Sikandzne alebo je zrusené, pozastavené
alebo zamietnuté do 30 dni od jeho zacatia.

16.2  Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

16.3

16.4

(2)

(b)

Ak nastane Pripad neplnenia zavéazkov je Emitent povinny oznamit’ takéto porusenie
alebo Pripad neplnenia zavizkov Majitelom dlhopisov sposobom uvedenym
v Podmienke 22.1 bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako sa o takomto poruseni alebo
Pripade neplnenia zaviazkov dozvedel (avSak, pre vylucenie pochybnosti, az po
uplynuti lehoty na népravu a pokial’ v rdmci tejto lehoty na napravu neddjde k naprave
(ak je to relevantné z hl'adiska konkrétneho Pripadu neplnenia zavizkov)).

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov mézu Majitelia,
ktori sit Majitel'mi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovite] hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim
poziadat’ o zvolanie Schodze v sulade s Podmienkou 21.1 nizSie (dalej tiez len
Ziadost o zvolanie Schddze), za delom hlasovania o moZnosti uplatnenia prava
pozadovat predcasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavizkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvoland a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni prava pozadovat' predCasnt splatnost Dlhopisov, alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

(2)

Ak nie je uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (teda zavazok splatit’ Menovita
hodnotu a prislusné turokové vynosy z Dlhopisov) sa stani predc¢asne splatné
k poslednému Pracovnému ditu v kalendarnom mesiaci nasledujuicom po mesiaci,
v ktorom Majitel’ dlhopisov dorucil pisomnu ziadost’ o predcasné splatenie Dlhopisov
(d’alej tiez len Den predéasnej splatnosti). Takato Ziadost’ méze byt podana len po
rozhodnuti Schddze o uplatneni prava predcasnej splatnosti (s vynimkou podla
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17.

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

19.

19.1

Podmienky 21.6 nizSie) a musi byt doru¢ena pisomne Emitentovi a Administratorovi.
Pre vykonanie platby musi prisluSny Opravneny prijemca dorucit’ Administratorovi
Instrukciu podl'a Podmienky 15.4 vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouziju primerane.

(b) Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat od
Majitel'a dlhopisov, ktory Ziada predcasné splatenie Dlhopisov, taka stcinnost’, aby
bolo zabezpecené, ze Dlhopisy budu po pred¢asnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Préva z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby 10 rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareit) su
na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo néabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojent s vyplatami trokovych vynosov a so splatenim Dlhopisov
bude zabezpeCovat pre Emitenta spolocnost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnit' o vymenovani iného alebo d’alSiecho Administratora
a o urCeni inej alebo d’alsej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’
Majitelom dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSiecho
Administratora Emitent ozndmi Majitelom dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom ozndmeni nie
je urceny neskorsi datum ucinnosti.

Vzt'ah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kond v suavislosti s plnenim povinnosti vyplyvajiacich zo Zmluvy
s Administratorom ako zéastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom dlhopisov
vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut o tom, Ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
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19.2

19.3

20.

21.

21.1

21.2

trh ind alebo d’alSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len
Kotacny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu.

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB.

Kota¢ny agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnut
na (i) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formdlnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutonena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a
(i1) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého
zustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta
a Administratora nesposobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie sch6dze Majitel’ov dlhopisov

(a) Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat pisomne
o zvolanie Schodze Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schodza) v stilade so Zakonom
o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost o zvolanie Schodze
musi byt doru¢ena Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada o zvolanie
Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu
so Ziadost'ou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujuci,
ze je v zmysle Podmienky 4 vysSie Majitel'om dlhopisov v nim uddvanom mnozstve
ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spat,
avsak len ak je takéto spit'vzatie doruc¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema
vplyv na pripadnii Ziadost o zvolanie Schdédze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa
Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni
Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schddze.

Zvolanie Schodze

(a) Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskér v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schddzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane a pretrvava Pripad
neplnenia zaviazkov (kde za pretrvavajici Pripad neplnenia zévidzkov sa bude
povazovat taky, ktory nebol napraveny).

(b) Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schddze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.
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(©)

Naklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat' nahradu nékladov na zvolanie Schddze
od Majitelov dlhopisov, ktori podali Ziadost’ 0 zvolanie Schodze bez vazneho dévodu,
najmd ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a nenastal Pripad
neplnenia zaviazkov. Naklady spojené s tcastou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik
sam.

21.3  Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(c)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
v Podmienke 22 nizSie, a to najneskdr pat Pracovnych dni pred diom konania
Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii:

° obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimdlne nazov Dlhopisu, ddtum emisie
a ISIN;

° miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze

musi byt’ v Bratislave, ddtum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovhym diiom a hodina konania Schddze nesmie byt skor ako
0 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

. program Schddze, pricom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati, ak Schodzu zvoldva Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schodzi predseda osoba menovana Emitentom; a

. Rozhodny den pre Gc¢ast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, Emitent ju mdze odvolat’ rovnakym
sposobom, akym bola zvolana.

21.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(2)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zicastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle Podmienky 4 vyssie (dalej len Osoba
opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diiom
konania prisluSnej Schodze (d’alej len Rozhodny dent pre wucast’ na Schodzi).
K prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Gcast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi mdze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa
na zacCiatku konania Schddze preukdze a odovzda Predsedovi Schédze (ako je tento
pojem definovany niz$ie) original plnej moci s tradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho orgéanu, ak ide o pravnick
osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo kdpiou platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k tcasti na
Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana,
pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym
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(b)

(c)

dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene
zastupovanej Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda
Predseda Schddze plni moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mé tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol’ko zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom
dlhopisov bola k Rozhodnému diu pre tcast na Schddzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majite'mi dlhopisov boli k Rozhodnému ditu pre ucast’
na Schddzi ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa ziiCastnia Schodze.
Na Schodzi nemaji pravo hlasovat’” Majitelia dlhopisov, ktorymi st sém Emitent,
Rucitel’ a osoby nimi kontrolované alebo im blizke podl'a Obc¢ianskeho zakonnika
(d’alej Vylicené osoby), ticto osoby sa ale na Schodzi mézu zacastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylucenou osobou nie je Majitel’ dlhopisov, ktorého
eviduje a na ktorého ucet kond Vylucena osoba v rdmci drzitel'skej spravy alebo
podobného vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom
dlhopisov moze vykondvat’ hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast’ d’alsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zOcCastnit' sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho orgénu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi
su d’alej opravneni zlcastnit' sa akikol'vek ini Clenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta, Rucitel'a a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora, notdr a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schédzi bola
odsuhlasend Emitentom a Administratorom. Za ucast’' na Schodzi sa povazuje aj ticast’
prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku, ak Emitent
neur¢i inak.

21.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(2)

(b)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopnd, ak sa na nej zcastnia Osoby opravnené k ucasti
na Schddzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre cast’ na Schddzi Majite'mi Dlhopisov,
ktorych menovitd hodnota predstavuje k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi viac
ako 50 % menovitej hodnoty nesplatenej casti Dlhopisov. Pre tieto ucely sa
nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych osdb. Na Schddzi pred jej
zaCatim poskytne Emitent (na zdklade udajov poskytnutych Administratorom
z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schddzi) informéciu
o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi
opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.
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(c)

(d)

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schddzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schdodze (dalej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu Schédze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je voI'ba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesnd, Schodzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schddze

Schddza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vicsinou hlasov pritomnych Majitelov dlhopisov okrem Vylacenych
0so0b (d’alej len Hlasujici majitelia dlhopisov). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno
rozhodnut’, iba ak s prerokovanim tychto bodov sthlasia vSetci Hlasujuci majitelia
dlhopisov.

Po tom, ako Predseda Schodze oznadmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel’ dlhopisov po vyzve Predsedu Schddze vyhlasi, ¢i (i) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitel'ov dlhopisov vyssie
uvedenym sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze
po dohode s pritomnym notarom oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované
uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujicich majitelov
dlhopisov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notara
o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moéze rozhodnut' o predCasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavizkov, iba ak tento pretrvava v ¢ase rozhodovania
Schodze. V pripade, Ze Schodza prijme uznesenie o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vyssSie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov dlhopisov zavdzné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schddze zcastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schodzi. Tymto nie su dotknuté prava Majitelov dlhopisov podla
Podmienky 21.6 niZSie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna podla odseku (a) vysSie po uplynuti 60 mintt po Case ur¢enom
pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvol4d ndhradnu Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 dioch a najneskér do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolana povodna
Schodza.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami sposobom uvedenym v Podmienke 21.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako
rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt splnena podmienka podla bodu (a)
vys$Sie a ndhradnd Schddza je teda uznasaniaschopna, ak sa jej zGi€astni aspoil jeden
Hlasujaci majitel’ dlhopisov.
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(e)

)]

(2

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schddze, (i1) jednotlivych uzneseni, ktoré¢ Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budi nalezite uschované u Emitenta, buda
nevyvratitelnym dokazom o skutoCnostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a
pokial sa nepreukaze opak, budu preukazovat skutocnost’, Ze sa kazda Schddza, ktorej
priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky
uznesenia takej Schodze boli prijaté v stlade s poziadavkami podmienok Dlhopisov.
Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach,
vztahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.

Pritomnost’ a hlasovanie na Schddzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov
komunikacie na dial’ku

Ak Emitent v oznameni o zvolani Schddze stanovil organizacné a technické
podmienky pre ti€ast’ Majitel'ov dlhopisov na Schodzi prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikacie na dial’ku (naco méa Emitent pravo, ale nie povinnost),
mdze sa Osoba opravnend k ucasti na Schodzi zucastnit’” Schddze a hlasovat’ na nej
prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku za nasledovnych
podmienok:

(1) Osoba opravnend k ucasti na Schodzi dodrzi organizacné a technické
podmienky a pokyny Emitenta (najmi poziadavky na hardvér a softvér) a bude
so Schodzou v obrazovom a zvukovom kontakte od zacatia Schodze; k
neskor$im prihlaseniam sa Osob opravnenych k ucasti na Schodzi sa nebude
prihliadat’;

(i1) Osoba opravnena k ucasti na Schddzi nemoze byt’ v pripade ucasti na Schodzi
prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku
zastlipend splnomocnencom, ibaze by o tejto skuto¢nosti Emitenta pisomne
informovala asponn dva Pracovné dni pred diom konania Schodze a v
rovnakom termine Emitentovi dorucila origindl plnej moci s uradne overenym
podpisom Osoby opravnenej k tiCasti na Schddzi, resp. jej Statutdrneho organu
ak ide o pravnicku osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo képiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Osoba opravnend k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak
je pravnickou osobou) registrovand, pricom takato plna moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitel'nym dokazom opravnenia splnomocnenca
zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k
ucasti na Schodzi;

(ii1))  obojsmerna komunikéacia medzi Schodzou a Majitelom dlhopisov a prenos
obrazu a zvuku nebude preruSovany, s oneskorenim a bude v dostatocnom
rozsahu a v dostatoc¢nej kvalite, ktord najma umozni predsedovi schddze overit’
totoznost’ Osoby opravnenej k tcasti na Schddzi a Osobe opravnenej k ucasti
na Schodzi zacastnovat’ sa diskusii a hlasovania o bodoch programu ako aj
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prezerat’, prijimat’ a predkladat’ dokumenty (v elektronickej podobe, ak je to
potrebné);

(iv) v pripade nedodrzania podmienky podl’a bodu (iii) vyssie je Predseda Schodze
opravneny ukoncit’ ucast’ prisluSnej osoby na Schddzi preruSenim spojenia,
pricom v takomto pripade bude platit’, ze od takéhoto okamihu sa dané Osoba
opravnena k i¢asti na Schddzi bude povazovat’ za nepritomnui na Schodzi;

(v) v pripade akéhokol'vek technického vypadku alebo inej skutocnosti, na
zaklade ktorej dojde k ukonceniu obrazového a/alebo zvukového spojenia
medzi Schodzou a Osobou opravnenou k ucasti na Schddzi, bude takato osoba
povazovana od takéhoto okamihu za nepritomni;

(vi)  ziadna Osoba opravnena k ucasti na Schodzi, ktorej ucast’ na Schddzi bola
ukoncend podl'a bodu (iv) alebo (v) vysSie, nema pravo na obnovenie t¢asti na
danej Schddzi opédtovnym pripojenim sa do danej Schodze prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku; vysSie uvedené sa
neuplatni pokial’ k preruSeniu prislusného spojenia doslo vylu¢ne z dovodov
na strane Emitenta; v takom pripade Emitent umozni prislusnej Osobe
opravnenej k ti€asti na Schdodzi opdtovné nadviazanie obrazového a zvukového
kontaktu so Schodzou;

(vil) po dobu prerusenia obrazového alebo zvukového kontaktu so Schodzou sa
prislusnd Osoba opravnend k tucasti na Schodzi bude povazovat za
nepritomnq; z takéhoto dovodu ale Emitent nie je povinny prerusit’ priebeh
Schodze;

(viii) Osoba opravnena k ucasti na Schodzi poskytne potrebntl sucinnost’ v rozsahu
aby Predseda Schodze bol schopny urcit’ a overit’ totoznost’ Osoby opravnene;j
k ucasti na Schodzi; a

(ix)  Predseda Schddze je schopny kontrolovat’ priebeh Schodze a urcit’ a oznamit’
vysledky hlasovania.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi, ktord sa Schodze zacastiiuje prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikécie na dialku za vyssie uvedenych podmienok,
bude povazovana za pritomnt na takejto Schodzi.

21.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov dlhopisov

(2)

(b)

Ak Schodza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), ), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, méze Majitel’ dlhopisov, ktory (i) bol Osobou
opravnenou k ucasti na Schodzi, (ii) nie je Vylu€enou osobou a (ii1) podla zapisnice
hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schddze nezicastnil, poziadat’ o pred¢asné
splatenie Menovitej hodnoty vsetkych svojich Dlhopisov alebo o zachovanie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisov podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schodze (dalej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (d’alej len Lehota pre
Ziadost’) a musi byt vrovnakej lehote dorucend Emitentovi a zaroven
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzky, inak pravo podl'a tohto odseku zanika.
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22,

22.1

22.2

22.3

22.4

Rovnako toto pravo zanikd vo vztahu k Dlhopisom, ktoré Majitel' dlhopisov
opravneny podat’ Ziadost prevedie po Rozhodnom dni pre Gcast na Schodzi na
akukol'vek ina osobu. Ak sa Emitent (podla svojho vlastného a vylu¢ného uvazenia)
nerozhodne zabezpecit' zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisov
podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schddze, vSetky sumy splatné
Emitentom kazdému Majitelovi dlhopisov, ktory dorugil Ziadost v Lehote pre
ziadost, sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému diiu v ramci lehoty 30 dni po
uplynuti Lehoty pre ziadost. Takyto deil sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov
povazuje za Den predCasnej splatnosti. Emitent je po dohode s Administratorom
opravneny splatit’ Menovita hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto urenym Diiom predcasnej splatnosti. Na
predcasné splatenie dotknutych Dlhopisov podl'a tohto odseku sa primerane pouziju
ustanovenia tychto Podmienok o vykonavani platieb, vratane ustanoveni ohl'adom
dorucenia Administratorovi Instrukcie podl'a Podmienky 15.4 vyssie.

(©) Pravo pozadovat’ predCasné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastnené¢ho
Dlhopisu podla tohto odseku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade, ak nastal
a pretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti Majitel'ov
dlhopisov podl'a Podmienky 21.1 vysSie nezvold Schddzu ani do jedného mesiaca od
uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podl'a Podmienky 21.2 vysSie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi budu platné, pokial
budu uverejnené v slovenskom alebo anglickom jazyku v prisluSnej vyhradenej casti
webového sidla Emitenta https://auctorfinancesk.sk/.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni Majitel'om
dlhopisov iny spdsob, bude takéto ozndmenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
sposobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré
oznamenie uverejnované viacerymi spdsobmi, bude sa za ditum takého ozndmenia povazovat
datum jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, budu zverejnené rovnakym sposobom ako Prospekt.

Akékol'vek ozndmenie Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi bude riadne vykonané, pokial
bude dorucené na nasledovnu adresu:

Auctor Finance SK, s. r. o.

Dvorakovo nabrezie 7571/8

811 02 Bratislava - mestska cast’ Staré Mesto
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktord bude Majitelom dlhopisov oznamena spdsobom
uvedenym v tejto Podmienke.

Na ucely riadneho oznadmenia musi kazdé ozndmenie obsahovat’ nazov Dlhopisov ako aj ich
ISIN.
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23.

23.1

23.2

23.3

23.4

23.5

23.6

ROZHODNE PRAVO, VYKLAD, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budi vydané v stilade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov maju prava
a povinnosti vyplyvajuce z tohto zdkona, z Podmienok a zo Zakona o cennych papieroch,
pri¢om postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a Podmienok.

Préava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a v stivislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Pre odstranenie pochybnosti, pojmy zacinajuce velkym pismenom maji v Podmienkach
vyznam, aky je im priradeny v prislusnom ustanoveni Podmienok bez ohl'adu na to, ako je
rovnaky alebo podobny pojem pouzity alebo definovany v inych ¢astiach Prospektu.

Ak ktorékol'vek ustanovenie Podmienok bude neplatné, netcinné, nezdkonné i
nevykonatel'né a mozno ho oddelit’ od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostavaju ostatné
ustanovenia nedotknuté.

Prospekt a Podmienky mozu byt prelozené¢ do ceského, anglického alebo inych jazykov.
V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca
slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov, ktoré vzniknu na zdklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budi s konecnou platnostou rieSené prisluSnymi stadmi

v Slovenskej republike.

[Koniec samostatne cislovanej casti Podmienok]
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9.1

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie Dlhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvys$Sia suma menovitych hodn6t Dlhopisov) je do 40 000 000
EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy budi pontikané opravnenym
protistranam, profesionalnym klientom a neprofesionalnym klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni na uzemi Slovenskej republiky na zéklade verejnej ponuky cennych papierov podla
Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budu pontkané na zéklade podmienok uvedenych v tomto
Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych
Dlhopisov zabezpeCovat’ Hlavny manazér, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotakovo
néabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 35 964 693, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym stidom Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Emitent pred vydanim
Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni Dlhopisov bez pevného zavizku.
Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 25. juna

2025 do 19. jiina 2026.

Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj dilom vydania Dlhopisov bude 15. jul 2025 (d’alej len Deii vydania dlhopisov
alebo Datum emisie). Dlhopisy budu vydavané priebezne, priCom predpokladana lehota vydévania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonc¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodndt
Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat” Dlhopisy v mensom objeme,
neZ bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za UspeSnu. Uvedené zahfila moznost Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na
zéklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktudlnej potrebe financovania), pri¢om
po ukonceni ponuky dalSie objedndvky nebudii akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie
objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu o pokracovani ponuky.
Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani
v ponuke vopred vo vyhradenej ¢asti webového sidla Emitenta https://auctorfinancesk.sk/. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny
objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvysSou sumou menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvazenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacne, v stilade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto ucelom oznadmenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy
a objednavky budt investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Investori budtl osloveni najmi pouzitim prostriedkov dialkovej komunikacie. Podmienkou ucasti
na ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoZznosti. Podmienkou ziskania
Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investi¢nych
sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov
podl’a tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov dlhopisov bude Majitelom
dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani prava na prednostné
upisanie.
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9.2

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené vo vyhradenej Casti webového sidla
Emitenta https://auctorfinancesk.sk/ po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskor v§ak v den nasledujici
po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budu na zédklade pokynu Hlavného manazéra bez
zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii oproti
zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Hlavny manaZér v stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov Gétuje investorom poplatok
podla svojho aktudlneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu transakcie, minimalne 3
EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske 1,00 %,
minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v
Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie*, pododkaz
,»Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia,
ucinny od 6. juna 2025 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia,
ucinny od 6. juna 2025. Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov
predstavuje priblizne 1,80 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (tj. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmai, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prisluSny uc¢et v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zaru€it’, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’'ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho
vysporiadania Dlhopisov.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundéarneho trhu v Slovenskej republike,
ktora bude vykondvat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel’ na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte a udel'uje svoj suhlas s pouzitim
tohto Prospektu na ucely takejto naslednej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent
dava sthlas na pouzitie Prospektu vybranym financnym sprostredkovatel'om. Podmienkou udelenia
suhlasu s pouzitim Prospektu je pisomné povolenie Eminenta s pouzitim tohto Prospektu pre ucely
verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré ur¢i financného sprostredkovatela,
ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol
suhlas  udeleny, bude wuverejneny vo vyhradenejCasti webového sidla  Emitenta
https://auctorfinancesk.sk/. Stihlas Emitenta s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho
trhu je Casovo obmedzeny na dobu od vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo dina
pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom
Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom
v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Konecna menovita hodnota
Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude
Hlavny manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najmid pouzitim prostriedkov komunikécie
na dial’ku). Dlhopisy budu pontkané za cenu stanoveni Hlavnym manazérom ako kotaénym agentom
za cenu danu aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov
na sekundarnom trhu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho
sadzobnika, v si€asnosti vo vyske 0,60 % z objemu transakcie, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny
sadzobnik Hlavného manaZéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom
sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzitocné informéacie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom
Sadzobnik poplatkov cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, G€inny od 6. juna 2025 a Sadzobnik
poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, i¢inny od 6. juna 2025.
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9.4

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény
sprostredkovatel’ poskytniut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

MiFID II monitoring tvorby a distribicie finan¢ného nastroja

Cielovy trh, opravnené protistrany a profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre Ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy su
opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID
1) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manaZzéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov
na tomto ciel'ovom trhu st pripustné vybrané distribu¢né kandly, a to prostrednictvom sluzby predaja
bez poradenstva pripadne sluzby riadenia portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne pontikajtica, predavajuca alebo odportc¢ajica Dlhopisy podlichajica
pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy ciel'ového trhu v suvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postudenia ciel'ového trhu) a ur€enie vlastnych vhodnych
distribu¢nych kandlov. Hlavny manazér a Emitent zodpovedaji za stanovenie cielovych trhov
a distribuénych kanélov vzdy len vo vzt'ahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktoru
vykonava sam Hlavny manaZzér.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada najneskdr po upisani celkovej Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd Menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana
do konca stanovenej lehoty na upisovaniec) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB. Emitent nemdze zarucit, ze BCPB ziadost o prijatie
na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na niektorom inom doméacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diu
vydania dlhopisov st v stilade so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB naklady Emitenta spojené
s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR
(3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori ro¢ny poplatok za prijatie na regulovanom
volnom trhu BCPB). Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom vol'nom
trhu BCPB, budt investorovi uctované naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie su ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
pontk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajuce v jeho mene, su opravnené vykonavat stabilizaciu Dlhopisov
a mo6zu teda podla svojej uvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na Grovni vys$sej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manazér
alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budi vykonané len v case, rozsahu a spésobom, ktory bude v sulade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moze tuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal Ziadne dlhopisy, ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu BCPB.
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Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS pre tcely prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie su a nebudiu registrované,
povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu.

Ponuka Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v akomkol'vek inom Stite je preto moznd iba
ak pravne predpisy Slovenskej republiky alebo iné¢ho $tatu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu
Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podl'a pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podl’a zikona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokolvek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych Statov americkych inak, ako na zdklade vynimky z registracnych povinnosti podl’a
uvedeného zikona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, si povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich moézu vzt’ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku
kupe Dlhopisov v akomkol’vek State.

U kaZzdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuja, (ii) tito osoba d’alej
neponukne na predaj a dalej nepredd Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na taktto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) pred tym,
ako by Dlhopisy mala d'alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, taito osoba bude kupujtcich informovat
o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mdézu podlichat’ v réznych Statoch zadkonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt alebo iny
ponukovy alebo propagacny material alebo informécie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budil zachytené v pisomnej alebo elektronickej
alebo inej nehmotnej podobe.
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ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Dariové pravne predpisy Clenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vyCerpavajucim suhrnom vsetkych daiovo relevantnych suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné
z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darniové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moéze
podliehat ndslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivaymi ucinkami. Investorom, ktori maju zaujem
o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravmymi a daniovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov
a prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidalneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajuce z DIhopisov,
Jje skutocnym vilastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov s vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou
24 %, 21 % alebo 10 % a prijmy fyzickych 0s6b zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy
prekracujice v danom roku 176,8 - ndsobok zivotného minima, ktoré st zdaniované sadzbou 25 %.
Sadzba zrazkovej dane je 19 %.

Ak st prijmy vyplacané, poukdzané alebo pripisané daniovému rezidentovi Statu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorenu prislusnii zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmu z vynosov

Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(a) vynosy z Dlhopisov plynice danovému nerezidentovi nepodlichaji dani z prijmu
v Slovenskej republike;
(b) vynosy z Dlhopisov plynice daitiovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodliehaja

dani vyberanej zrazkou, ale budu sucastou zakladu dane z prijmov a budu podliehat’ sadzbe
vo vyske 24 %, 21 % alebo 10 %; a

(c) vynosy z Dlhopisov plynuce danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budt podlichat’ dani vyberanej zrazkou so sadzbou vo vyske 19 %.

Ked'ze zakonna uprava dani z prijmov sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov Ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti so
zdanenim, ani nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v suvislosti
s Dlhopismi.

Dari z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaju do vSeobecného
zékladu dane podlichajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
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z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznateIné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfiiaji do bezného
zékladu dane z prijmov fyzickych o0sob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdaniovacom obdobi nie je mozné povazovat
za dafiovo uznateI'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plyna
od slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st
vseobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva
o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodliehaji odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov moézu nakupit penazné

prostriedky v cudzej mene za slovenskl menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenskeho prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného sStatu. Toto zhrnutie vychddza
z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
ndslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivinymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informdacie pre charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané
z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budl riadit’
a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov budi rozhodované prisluSnym stidom Slovenskej republiky.

Pre tucely vymahania akychkol'vek stkromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich
so zakupenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné stidy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V dosledku toho
je len obmedzena moznost domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo
podl'a zahrani¢ného prava.

Vymahanie siikromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zédklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, siidne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyluc¢end aplikdcia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym $tdtom medzinarodnti zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mdzu byt rozhodnutia
cudzich stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podl'a ZoMPS nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich §tatov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPs, cudzie zmiery a cudzie notérske listiny (spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na
posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonatel'né v $tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu
odnatd moznost’ konat’ pred tymto orgdnom, najmé ak mu nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto Gc¢astnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na
skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA

Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisanii v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 16661 (d’alej len AranZér) na zaklade prikaznej zmluvy ¢innost'ou
spojenou s pripravou a zabezpeCenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti
v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolo¢nost’ J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ICO: 471 15
378 zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, spisova zn.: B 1731, ako
Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov, Cinnost'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
Dlhopisy su pontukané v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manazéra, ktory by mohol
byt motivovany predavat’ Dlhopisy s ohl'adom na svoje odmeny vyplyvajuce z tejto funkcie, o by
mohlo viest k stretu zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach nema vedomost’). Opatrenia na
obmedzenie rizika konfliktu zadujmov vyplyvaju z platnych pravnych predpisov v oblasti investicnych
sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlieha. Pri Emisii m6ze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zaujmov
Hlavného manazéra, a to na jednej strane medzi zdujmom Hlavného manazéra zabezpecit’ predaj
Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym
manazérom a na druhej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra poskytovat investicné sluzby
spoCivajuce v prijati a postipeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo
poskytovani investiéného poradenstva klientom.

Hlavny manaZér alebo jeho spriaznené spolocnosti moézu v budiicnosti Emitentovi, Rucitel’'ovi alebo
inym spolo¢nostiam v Skupine poskytovat’ v rdmci svojich beznych €innosti r6zne bankové sluzby,
pripadne sa podielat’ na ich financovani formou bankového uveru alebo inym spdsobom.

Emitent poveril okrem iného spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., aj vykonavanim c¢innosti fiskalneho
a platobného agenta stvisiacich s platbou urokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator).
Vztah medzi Emitentom a Administratorom v stvislosti s thradou platieb v prospech Majitel'ov
dlhopisov a v suvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii je
upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom). Emitent okrem toho poveril spolocnost’ J&T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti
agenta pre vypocty (dalej len Agent pre vypocty) a sluzby kotacného agenta (d’alej len Kotaény
agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy Ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni
vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra
za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit' vydanie
zamySlanej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Aranzér vykonava cinnosti vyluéne v zmysle
ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zadkona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spolo¢nosti Allen
Overy Shearman Sterling s.r.o. ako transakéného pravneho poradcu.
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12.8

Audit informacii

Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta a Rucitel’a, Ziadne iné udaje
tykajlice sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt
ako celok.

Informacie znalcov a tretej strany
V ¢lanku 2.2 Prospektu s ndzvom ,,Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitelovi®, ¢lanku 2.3 Prospektu
s ndzvom ,,Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom* a ¢lanku 5.3 Prospektu s nazvom ,,Prehl'ad

podnikatel'skej ¢innosti“ pouzil Emitent verejne dostupné informacie zverejnené:

(a) NBS na webovom sidle https://nbs.sk/;

(b) Statistickym uradom Slovenskej republiky na webovom sidle www.statistics.sk;
() Zahrebskou burzou cennych papierov na webovom sidle www.zse.hr; a
(d) Chorvatskym $tatistickym tiradom na webovom sidle https://podaci.dzs.hr.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podla
najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné alebo zavadzajice. Emitent sa vSak neméze zarucit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii. V Prospekte nie st pouzité vyhldsenia alebo spravy pripisané
urcitej osobe ako znalcovi.

Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi, Rucitel'ovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentdrou, ani sa
neocakava, ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt
prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom
jazyku a znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Statutarni auditori Emitenta

Spoloénost’ CLA Slovakia s.r.o., so sidlom Karpatska 8, 811 05 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
36 254 339, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢.:
74698/B, zapisana v zozname SKAU pod €. licencie 269, zodpovedna osoba: Ing. Erik Marek, licencia
SKAU ¢&. 866 je nezavislym auditorom Emitenta.

Statutarni auditori Ruditel’a

Spolo¢nost’ Ernst & Young Audit, s.r.0., so sidlom Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha,
Ceska republika, ICO: 267 04 153, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe
pod spisovou znackou C 88504, zapisana v Komore auditorov Ceskej republiky pod &islom osvedéenia
401, zodpovedna osoba: Artem Ziganov, osvedéenie &. 2613 (vo vztahu k Uétovnej zavierke Rugitela
2024) a Roman Hauptfleisch, osved&enie &. 2009 (vo vztahu k Uétovnej zavierke Rucitela 2023), je
nezavislym auditorom Rucitel’a.

105


http://www.statistics.sk/
http://www.zse.hr/
https://podaci.dzs.hr/

PROSPEKT

12.9

12.10

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Prospekt obsahuje vybrané finanéné udaje a ukazovatele tykajuce sa Skupiny Aminess, ktoré nie st
vypocitané v sulade s IFRS a su povazované za alternativne ukazovatele vykonnosti podla definicie
vo ,,VSeobecnych usmerneniach ESMA — Alternativne ukazovatele vykonnosti* vydanych Europskym
orgdnom pre cenné papiere a trhy, platnych od 5. oktoébra 2015. Konkrétne ide o tieto ukazovatele:
EBITDA a EBITDA Marza (spolo¢ne oznatované ako Alternativne ukazovatele vykonnosti).

EBITDA a EBITDA Marza

EBITDA predstavuje celkové vynosy, znizené o celkové prevadzkové naklady, zvySené o amortizaciu
a znizené o odpisy (d’alej len EBITDA). EBITDA pre Skupinu Aminess sa vypocitava ako sucet
EBITDA kazdej spolocnosti, ktord je stiCastou Skupiny Aminess, na pro-forma konsolidovanom
zaklade.

EBITDA Marza predstavuje EBITDA (ako je definovand vyssie) vydelent celkovymi vynosmi (d’alej
len EBITDA Marza). EBITDA Marza pre Skupinu Aminess sa vypocitava ako EBITDA pre Skupinu
Aminess (ako je definovana vyssie) vydelena suctom celkovych vynosov kazdej spolo¢nosti, ktora je
sucast’ou Skupiny Aminess, na pro-forma konsolidovanom zaklade.

Emitent uvadza EBITDA a EBITDA marzu, pretoze poskytuju investorom relevantné informacie
o tom, ako manazment Skupiny Aminess konzistentne hodnoti prevadzkova vykonnost Skupiny
Aminess v priebehu Casu.

Upozornenia

Potencidlni investori by mali uskutocnit’ vlastné posudenie (alebo sa poradit’ so svojimi
poradcami), pokial’ ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrna rizika. Potencialni investori by mali posudit’ najmaé rizika opisané v élanku 2 Prospektu
»Rizikové faktory“ vyssie.

Kazdy investor by mal predovsetkym:

(a) mat’ dostatocné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vyssSie uvedenych dokumentoch priamo
alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu
situaciu a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej
finan¢nej situacie;

(©) mat’ dostato¢né finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia tveru alebo pdzicky na financovanie ndkupu Dlhopisov
moze nastat’ situdcia, pri ktorej ndklady na aver alebo p6zicku prevysia vynosy z Dlhopisov;

potencialny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ uver alebo p6zicku alebo
prislusné uroky z nich z vynosov investicie do Dlhopisov;

(e) uplne rozumiet’ Podmienkam a tomuto Prospektu a byt’ oboznameny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu; a
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) byt schopny ocenit’ (bud’ saém alebo s pomocou finan¢ného poradcu) mozné scenare d’alSiecho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Pokial' nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju
z Uctovnej zavierky Emitenta zostavenej podl'a SAS a vSetky finan¢né udaje Rucitel'a pochadzaju z
jeho konsolidovanych uctovnych zavierok zostavenych podla IFRS v zneni prijatom EU.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena,
ze hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnt polozku sa mézu na rdéznych miestach mierne 1isit’
a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodndt, z ktorych
vychéadzaj.

Pri uvadzani informacii pochadzajtcich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vsetku
primeranu starostlivost’, av§ak presnost’ takychto informacii Emitent nemdze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhlady tykajtice sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho
podnikatel’'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajuci sa budtcich udalosti alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budiice udalosti
a vysledky zé&visia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemd&ze tplne alebo sc¢asti ovplyvnit.
Investori, ktori maji zdujem o kupu Dlhopisov, by mali uskuto¢nit’ vlastni analyzu akychkol'vek
vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné rozhodnutia
zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

VyhPadové vyhlasenia

Niektoré vyroky v tomto Prospekte sa mdézu povazovat' za ,,vyhladové vyhlasenia“. Vyhladové
vyhldsenia zahfnaju vyroky ohladom planov, cielov, zamerov, stratégii a buducej Cinnosti a
vykonnosti Emitenta, Rucitel’a alebo Skupiny a predpokladov, z ktorych tieto vyhl'adové vyhlésenia
vychadzaji. Emitent na identifikaciu vyhl'adovych vyhlaseni pouziva slova ,,odhaduje®, ,,o¢akava®,
»je presvedceny®, ,,zamysla®“, , planuje, ,,moze*, ,,ocakava sa®, ,,méze*, ,,bude*, ,,bude pokracovat’™,
»mal by*, ,.bol by, ,,snazi sa“, ,priblizne, ,,odhaduje a d’alSie podobné vyrazy. Tyka sa to najma
vyhlaseni obsahujucich informacie o buducich finan¢nych vysledkoch, pldnoch alebo dalSich
dopadoch, finan¢nej situdcie a vykonnosti Skupiny. Vyhladové vyhldsenia st zalozené na
predpokladoch Emitenta alebo Rucitela a zahtiiajii zndme aj nezname rizika, neistoty a d’alSie dolezité
faktory, ktoré by mohli sposobit’, Zze skutocnd budica situicia sa bude podstatne liSit" od situdcie
vyjadrenej alebo implikovanej tymito oznameniami. Podnikanie Skupiny je vystavené mnohym
rizikam a neistotam, ktoré by mohli sposobit’ nepresnost’ vyhladového oznamenia. Vyhladové
vyhlasenia st platné iba ku ditu vypracovania tohto Prospektu. Pokial’ si to teda nevyZaduje Nariadenie
o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie je povinny a nemd v imysle aktualizovat’ alebo
revidovat’ akékol'vek vyhladové vyhlasenia uvedené v tomto Prospekte, ¢i uz v désledku novych
informadcii, budicich udalosti alebo inak. V dosledku tychto rizik, neistot a predpokladov by sa
perspektivny investor nemal neprimerane spolichat’ na tieto vyhl'adové vyhlasenia.

Schvalenie udajov a aktualizacie Prospektu.

Emitent neschvalil vykonanie Zziadneho iného vyhlasenia ani poskytnutie akychkol'vek inych
informdcii o fiom, nez ktoré su uvedené v tomto Prospekte. Na ziadne takéto iné vyhlasenie ani
informdcie sa nie je mozné spolahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. PredloZenie
Prospektu v ktorykol'vek moment neznamen4, ze informacie v iom uvedené su v tomto ktoromkol'vek
momente po ditume vyhotovenia Prospektu spravne. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v
tomto Registraénom dokumente sa poskytuju k datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt méze byt
aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou Dodatku k Prospektu. Akykol'vek
Dodatok k Prospektu musi byt schvaleny NBS anésledne zverejneny v sulade s Nariadenim
o prospekte.
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NBS, ako prislu$ny organ, schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa
nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Rucitel’a ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré
st predmetom tohto Prospektu.

Zaokruhlovanie

Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iného znamena, ze
hodnoty uvadzané pre rovnaki informacnt polozku sa moézu na réznych miestach mierne liSit
a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodnét, z ktorych
vychadzaju.
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13. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNiICTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujucich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazom do Prospektu
a Prospekt by sa mal Citat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujucich dokumentov:

Nizov dokumentu Presny hypertextovy odkaz

Uttovna zavierka Emitenta https://auctorfinancesk.sk/sites/default/files/Sprava%20z
%20preverenia%20priebe% C5%BEn%C3%BDch%20fi
nan%C4%8Dn%C3%BDch%20v%C3%BDkazov%20A
uctor%20Finance%20SK%20k%2014.5.2025.pdf

Uétovna zavierka Ruéitela 2024 https://auctorfinancesk.sk/sites/default/files/Preklad%20
auditovanej%20konsolidovanej%20r0%C4%8Dnei%20
%C3%BA%C4%8Dtovne]%202z%C3%A 1 vierky%20sp
010%C4%8Dnosti1%20Auctor%20Holding 2024.pdf

Uétovna zavierka Ruéitela 2023 https://auctorfinancesk.sk/sites/default/files/Preklad%20
auditovanej%20konsolidovanej%20ro0%C4%8Dnei%20
%C3%BA%C4%8Dtovne]%202%C3%A 1 vierky%20sp
010%C4%8Dnosti%20Auctor%20Holding_2023.pdf

Rucitel'ské vyhlasenie https://auctorfinancesk.sk/sites/default/files/Ru%C4%8
Dite%C4%BEsk%C3%A9%20vyhl%C3%A 1senie%20
Auctor%20Holding.pdf

(pripravené dvojjazycne v slovenskom
a anglickom jazyku)

Povodny a pravne zavézny jazyk Rucitel'ského vyhlasenia je slovensky jazyk. Emitent je zodpovedny
za jeho preklad do anglického jazyka a vyhlasuje, ze preklad je vo vSetkych podstatnych ohl'adoch
presny a nezavadzajuci.

Uttovné zavierky Rugitel'a boli povodne vypracované v ¢eskom jazyku. Na ucely Prospektu boli
prelozené do slovenského jazyka. Emitent je zodpovedny za preklad tychto uctovnych zavierok
zahrnutych do tohto Prospektu odkazom do slovenského jazyka a vyhlasuje, ze ide o presny
a nezavadzajuci preklad vo vsetkych podstatnych ohl'adoch.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvoliva, nie su

sucast’ou Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povaZuju za zahrnuté prostrednictvom odkazu uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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14. DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujtice dokumenty st bezplatne pristupné v elektronickej forme vo vyhradenej casti webového
sidla Emitenta https://auctorfinancesk.sk/ az do splatnosti Dlhopisov:

(a) Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
(b) zakladatel'ska listina Emitenta;
() spolo¢enska zmluva a platné znenie stanov Rucitel’a;

(d) Rucitel’'ské vyhlasenie;

(e) zapisnice zo Schddzi (ak boli vypracované);
® oznamenia Majitel'om dlhopisov (ak boli vykonané);
(2) uctovné zavierky zahrnuté do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu; a

(h) po dobu platnosti Prospektu tiez vSetky dokumenty, informacie z ktorych stt do Prospektu
zahrnuté odkazom.

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle
Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii ,,UZitocné informacie®, Cast’ ,,Dolezité a povinné
informacie*, d’alej Cast ,,Emisie cennych papierov*.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sti¢ast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked’ st uvedené informacie do Prospektu zahrnuté prostrednictvom odkazu. Informacie na
tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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15.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolocnost’ J&T BANKA, a.s. v tilohe administratora;
Agent pre vypocty znamena Administratora v postaveni agenta pre vypocty podla tohto Prospektu;

AranZér alebo J&T IB and Capital Markets znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s.,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 24766259, zapisani

v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 16661;
Auditor Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Prospektu;
Auditor Rucitel’a ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Prospektu;

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava III , oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B;

CDCP znamena spolocnost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Celkovy objem Emisie ma vyznam uvedeny v Podmienke 2.3;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo
14. marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’
ide o format, obsah, preskumanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu;

Deini ¢iastonej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku
14.3(a) Podmienok;

Deii konecnej splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.1;
Deii predéasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 16.4;

Deni predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 14.3(a)
Podmienok;

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie ma vyznam uvedeny v Podmienke 3.3;
Deini vyplaty ma vyznam uvedeny v Podmienke 15.2;

Dei vyplaty tirokov ma vyznam uvedeny v Podmienke 13.1;

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl'a tohto Prospektu;
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v Podmienke 2.8;

Emitent znamena spolo¢nost’ Auctor Finance SK, s. r. 0., so sidlom Dvotakovo nabrezie 7571/8, 811
02 Bratislava - mestska cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 56 928 581, zapisani v
Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 187927/B, LEI:
097900CAKA0000260808;

EUR alebo euro znamena jednotni menu Europskej tnie;

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vysSieho overenie
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961;

HALMED znamena Agencija za lijekove i medicinske proizvode, t. j. Chorvatsku agentury pre lieCiva
a zdravotnicke zariadenia.

HRK alebo chorvatska kuna znamena zakonni menu Chorvatskej republiky.

HZZ.0 znamena Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, t. j. Chorvatsky statny fond zdravotného
poistenia.
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Hlasujuci majitelia dlhopisov mé vyznam uvedeny v odseku 21.5(c) Podmienok;

Hlavny manaZér alebo J& T BANKA znamena spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisant v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sadom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 podla okolnosti konajlicu
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobofka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisani
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom Bratislava 111, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (IFRS a interpreticie IFRIC),
v zneni neskor$ich zmien a doplneni prijatych pravnymi predpismi Eurdpskej tnie, ktoré sa uplatiiujii
konzistentne;

InStrukcia mé vyznam uvedeny v Podmienke 15.4;

Konvencia BCK Standard 30E/360 ma vyznam uvedeny v Podmienke 2.9;

Kotacny agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19 Prospektu;

Lehota pre Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 21.6(b) Podmienok;

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;
Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v Podmienke 2;

MIFID II znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU, v platnom
zneni;

Mimoriadny urokovy vynos ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.3;

Nariadenie Brusel I (recast) znamend Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznadvani a vykone rozsudkov
v obCianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie);

Nariadenie CRA znamend Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agenturach v platnom zneni;

Nariadenie EU o insolvenénom konani znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 z 20. maja 2015 o insolven¢nom konani;

Nariadenie o prospekte znamené Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14.
juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicka osobu zriadenti zakonom €. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Obcdiansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorSich
predpisov;

Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zidkonnik v zneni neskorSich
predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 16.1(k) Podmienok;
Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v Podmienke 15.4;
Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v Podmienke 21.4;

Podmienky alebo Podmienky Dlhopisov znamend c¢lanok 8 Prospektu, ktory nahradza emisné
podmienky Dlhopisov;

Pracovny dei ma vyznam uvedeny v Podmienke 15.2;
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Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 21.5(b) Podmienok;
Pripad neplnenia zavazkov ma vyznam uvedeny v Podmienke 16.2;

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenu CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo interni evidenciu osoby, ktord eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorého
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom tcte;

Prospekt znamena tento prospekt zo dia 20. juna 2025;

Rozhodny deii méa vyznam uvedeny v Podmienke 15.3;

Rozhodny deii pre uéast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(a) Podmienok;
Rucéenie ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.1;

Rucéitel’ méa vyznam uvedeny v Podmienke 9.1;

Rucitel’ské vyhlasenie ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.1;

SAS znamena slovenské uctovné Standardy podl'a zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a suvisiacich vykonavacich predpisov;

SKAU znamena Slovenska komora auditorov;

Skupina ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

Schédza ma vyznam uvedeny v Podmienke 21.1;

Urcena prevadzkareii ma vyznam uvedeny v Podmienke 18.1;

Uétovna zavierka Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Prospektu;
Uétovna zavierka Ruéitela 2024 ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Prospektu;
Uétovna zavierka RuéitePa 2023 ma vyznam uvedeny v &lanku 5.1 Prospektu;
Uétovné zavierky Ruéitela ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Prospektu;
Vyliéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(b) Podmienok;

Zakon o cennych papieroch znamena zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbach v zneni neskorsich predpisov;

1%

Ziakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich
predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov;

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich
predpisov;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom
ohl'adom vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 21.6(a) Podmienok; a

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v Podmienke 21.1.
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EMITENT

Auctor Finance SK, s. r. o.
Dvorakovo nabrezie 7571/8
811 02 Bratislava — mestska Cast’ Staré Mesto
Slovenska republika

RUCITEL

Auctor Holding, a.s.

Sokolovska 700/113a

Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika

HLAVNY MANAZER

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika
posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR, AGENT PRE VYPOCTY
A KOTACNY AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Allen Overy Shearman Sterling s.r.o.
Eurovea Central 1
Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

NEZAVISLY AUDITOR EMITENTA NEZAVISLY AUDITOR RUCITELA
CLA Slovakia s.r.o. Ernst & Young Audit, s.r.o.
Karpatska 8 Na Florenci 2116/15
&11 05 Bratislava 110 00 Praha 1

Slovenska republika Ceska republika
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